VonTT su azioni
La vostra idea
· Proviene da un sottostante che parte da un andamento laterale/ in trading range fino a registrare un lieve aumento. 
Ottenere un buon rendimento anche da un andamento laterale del sottostante. 

La nostra soluzione
· Investire con un VonTT in un sottostante di riferimento/alla base
· Fissare il prezzo di esercizio al di sotto del valore corrente 
· Partecipazione più che proporzionale al rialzo del sottostante fino al Cap.
· [bookmark: _GoBack]Ottenere, grazie alla partecipazione più che proporzionale, un rendimento massimo attrattivo. 
  
Come funziona
Grazie alla riduzione del prezzo di esercizio si ottiene un rendimento attivo anche a partire da un sottostante invariabile. 
Alla scadenza sono possibili due scenari di liquidazione: 	
· Se alla valutazione finale la quotazione del sottostante è maggiore o uguale al prezzo d’esercizio, l’investitore partecipa alla performance positiva del sottostante, fino ad un massimo dato dalla differenza tra il Cap e il prezzo d’esercizio moltiplicato per il fattore corrispondente.	Comment by acer: Oppure FINAL FIXING/FIXING FINALE

· Se alla scadenza la quotazione del sottostante è inferiore al prezzo d’esercizio, all’investitore verrà liquidata la performance negativa del sottostante.
	
Diagramma di liquidazione alla scadenza 
Guadagno/Utile
Perdita 
< 100% - Prezzo d‘esercizio 
Idee di prodotto
VonTT su sottostanti di azioni
	Sottostante
	Prezzo di emissione*
	Cap*
	Prezzo d’esercizio
	Fattore 
	Rendimento
massimo
	Durata
	Valuta

	ABB
	100%
	99.61%
	90%
	2.5
	14.01% (18.47% p.a.)
	9 mesi
	CHF

	Adecco SA
	100%
	100.34%
	90%
	2.5
	15.85% (20.90% p.a.)
	9 mesi
	CHF

	Richemont SA
	100%
	99.79%
	90%
	3.0
	19.36% (25.53% p.a.)
	9 mesi
	CHF

	Swiss Re AG
	100%
	101.18%
	90%
	2.0
	12.36% (16.30% p.a.)
	9 Mesi
	CHF

	Daimler AG
	100%
	100.43%
	90%
	3.0
	21.29% (28.08% p.a.)
	9 Mesi
	EUR

	Schneider Electric SA
	100%
	101.68%
	90%
	3.0
	25.03% (33.01% p.a.)
	9 Mesi
	EUR

	VW AG
	100%
	100.29%
	90%
	3.0
	20.80% (27.43% p.a.)
	9 Mesi
	EUR

	Banco Santander SA
	100%
	100.57%
	90%
	4.0
	31.27% (42.55% p.a.)
	9 Mesi
	EUR

	Apple
	100%
	100.19%
	90%
	3.0
	20.58% (27.03% p.a.)
	9 Mesi
	USD

	Exxon Mobil Corp
	100%
	100.32%
	90%
	2.0
	10.63% (13.97% p.a.)
	9 Mesi
	USD

	General Electric
	100%
	99.85%
	90%
	2.5
	14.61% (19.20% p.a.)
	9 Mesi
	USD



Angaben indikativ
*dati indicativi

http://www.borsaitaliana.it/bitApp/glossary.bit?target=GlossarySearch
http://www.investimenti.unicredit.it/tlab2/it_IT/Glossario/s.jsp
https://www.snb.ch/de/srv/id/glossary#S

Scenari di pagamento
VonTT su Swiss Re

	Sottostante
	Prezzo di emissione*
	Cap*
	Prezzo di esercizio
	Fattore
	Rendimento massimo
	Durata
	Valuta

	Swiss Re AG
	100%
	101,18%
	90%
	2.0
	12,36%
(16,30% p.a.)
	9 mesi
	CHF



	Prezzo di chiusura del sottostante
	Performance investimento diretto 
	Valore di rimborso
VonTT
	Performance
VonTT
	Eccesso di rendimento
VonTT
(in punti percentuali)

	85%
	-5%
	85%
	-15%
	0%

	90%
	-10%
	90%
	-10%
	0%

	95%
	-15%
	100%
	0%
	+5%

	100%
	0%
	110%
	+10%
	+10%

	101,18% (Cap)
	+1,18%
	112,36%
	+12,36%
	+11,18%

	105%
	+5%
	112,36%
	+12,36%
	+8,36%

	110%
	+10%
	112,36%
	+12,36%
	+2,36%



Idee nel contesto attuale
La vostra idea  La nostra soluzione
1) Generare eccesso di rendimento in un mercato laterale VonTT su singole azioni/portafoglio azionario
2) Tema del mese: il dilemma degli interessi – via d’uscita con prodotti strutturati  Floored floaters con obbligazione di riferimento in CHF e EUR
3) Investire in obbligazioni di mercati emergenti  VONCERT su USD “Emerging Markets” Bondbasket

Caso di investimento – Via d’uscita dal dilemma degli interessi?
Globalzone
UK: minimo annuale 110, USA: minimo annuale 200, Francia: minimo annuale 260, Paesi Bassi: minimo annuale 500 – nei diversi Stati gli interessi sono fissati a un minimo che non veniva raggiunto da secoli.
Eurozona: Spagna e Grecia al centro dell’attenzione
I motivi del crollo dei mercati azionari sono riconducibili alla crisi congiunturale mondiale e alla crisi del debito in Europa che va aggravandosi. Nel frattempo la crisi del debito di Grecia, Spagna e recentemente anche Cipro, tiene il mercato finanziario globale con il fiato sospeso. 

L’Eurogruppo, ad esempio, ha acconsentito a inviare alla Spagna fino a 100 miliardi di euro per la ristrutturazione del settore bancario. Tuttavia, si saprà probabilmente a fine luglio a quanto ammonta con precisione la necessità finanziaria delle banche spagnole. I crediti della Banca Centrale Europea (BCE) hanno contribuito ad allentare un po’ la tensione in relazione al ritiro dei depositi e alle condizioni di finanziamento per le banche generalmente difficili. Si vedrà poi fino a che punto il quarto Stato più importante dell’Eurozona in termini di PIL (quota 12%) riuscirà a riconquistare la fiducia degli investitori.
Le elezioni tenutesi in Grecia a metà giugno hanno tranquillizzato gli investitori solo per poche ore, tranquillità che ben presto ha lasciato il posto alla disillusione. Dato che dalle elezioni è emersa una maggioranza di eurosostenitori, lo scenario più probabile è che la Grecia rimanga parte dell’Eurozona.
Caso di investimento / Investmentcase – Rendimento svizzero sotto al livello giapponese
· Non solo a lungo termine, ma anche a breve termine i rendimenti dei titoli di Stato rimangono prossimi ai minimi storici. In Svizzera le fasce/fissazioni del Libor a tre mesi sono attualmente pari a poco meno di 10 punti base.
· I Rendimenti attualmente bassi dei titoli di Stato a lungo termine e dei tassi swap svizzeri sono ora inferiori a quelli giapponesi. Tuttavia, a differenza del Giappone, il calo dei rendimenti nominali non è accompagnato da deflazione. Mentre i rendimenti giapponesi rimangono positivi a causa della deflazione, nonostante i bassi tassi di interesse nominali, i rendimenti reali in Svizzera rimangono nominali.
· Un calo temporaneo è possibile, in quanto l’incertezza che circonda l’Europa continua ad aumentare. Già nell’estate del 2011 le fasce erano state per periodi più brevi in negativo a causa delle maggiori incertezze. Tuttavia, gli esperti del mercato ritengono che il volume delle transazioni rimarrà basso in questo caso e che la fase delle fasce/fissazioni negative sul mercato interbancario sarà probabilmente di natura temporanea. È da prevedere inoltre che i tassi di interesse negativi saranno limitati a scadenze relativamente brevi. 

Caso di investimento / Investmentcase – Una via d’uscita dal dilemma dei tassi di interesse
· Cosa fare se i tassi fissi non sono più redditizi?
· La solvibilità o meglio la solidità finanziaria di alcuni paesi non è più considerata così elevata.
· Gli investimenti diretti in titoli di Stato non fruttano più rendimenti interessanti.
· Nonostante l’attuale contesto caratterizzato da tassi di interesse bassi i prodotti strutturati consentono di ottenere una rendita.

A questo proposito vi mostriamo idee di prodotti con titoli di riferimento come i floored floaters e un paniere di obbligazione su Emerging Market Bonds selezionati.
Idea di prodotto 1:
Floored floaters con obbligazione di riferimento in CHF ed EUR
La vostra idea  La nostra soluzione
Volete ottenere un coupon interessante  Il prodotto garantisce un Coupon dell’ 1.75% p.a. rispettivamente 2.00% p.a. (CHF) rispettivamente 4.125% p.a. (EUR)
Vi aspettate in futuro un aumento di tassi d’interesse e vorreste beneficiarne  Con il floored floater con titoli di riferimento partecipate a futuri tassi di interesse in rialzo tramite il Libor a 3 mesi CHF o l’Euribor a 3 mesi EUR.
Diversificare il rischio di credito nel portafoglio/portafoglio di investimenti  Il concetto innovativo di prodotti strutturati con obbligazioni / titoli di riferimento rende possibile la diversificazione di debitori e ulteriori opportunità di rendimento.
Inoltre, desiderate che il vostro capitale sia protetto al 100%  Il prodotto ha una protezione del capitale condizionata al 100%.

Idea di prodotto 1:
Floored floaters con obbligazione di riferimento in CHF e EUR
Opportunità e Rischi
· I floored floaters sono adatti agli investitori che seguono una strategia di investimento più conservativa e che non si vincolano ad un tasso di interesse fisso come nel caso di un’obbligazione, ma vogliono beneficiare di un tasso di riferimento crescente.
· Il prodotto ha quindi una cedola variabile trimestrale che è legata al LIBOR CHF a 3 mesi rispettivamente all’EURIBOR EUR a 3 mesi.
· Indipendentemente dallo sviluppo del tasso di riferimento, è garantita una cedola minima di 1.75% p.a./2.00% riguardo al prodotto CHF e 4.125%p.a. riguardo al prodotto EUR.
· Il rischio emittente viene quasi eliminato per mezzo della COSI®-collateralizzazione. L’investitore, invece, ha il rischio di mancato pagamento del debitore di riferimento in questione.

Prodotti Strutturati con obbligazione di riferimento
· A differenza dei prodotti strutturati convenzionali viene aggiunta l’obbligazione di riferimento. 
· Non è più quindi solo l’emittente ad essere responsabile per il rimborso ma anche la solvibilità del debitore di riferimento.
· Affinché l’investitore non debba sostenere due rischi (quello dell’emittente e quello del debitore di riferimento), il rischio emittente viene quasi eliminato per mezzo della COSI®-collateralizzazione.
· L’obbligazione di riferimento garantisce il rimborso economico del prodotto strutturato. La rendita e anche il rischio dipendono dalla solidità finanziaria del debitore del riferimento.

