STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N, 7.852 di rep. N. 4.080 di racc.
Verbale di assemblea speciale
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2011 {(duemilaundici}
1i gilorne 21 (trentuno)
del mese di maggioc
in Milanc, nelia casa in via Agnellc . 18,
Avanti a me Carle Marchetti nctalc in Milano, iscritto presso
11 Ceolliegioc Notarile di Milano, & comparsoe 11 signor:
- Mazzotta Roberte, natoc a Milanc il 3 novembre 1940, domici-
liate per la carica in Milano, Feroe Bucnaparte n. 24, della
cul identita personale ico notaic sonro certo, 1l guale, di-
chiarando di agire quale Presidente del Consiglic di Zmmini-
strazicne e nell'interesse della scoclietd per azloni quotata:
"Sopaf 8.p.A."
con sede in Milano, Foroe ¥ucnaparte n. 24, capitale sociale
sottoscrittoe e wversatce eure BO.180.490,32, numere di iscri-
zione pressce 11 Registro delle Imprese di Milanc e codice fi-
scale: 05916630154 e iscritta ai R.E.A. di Milano =21 n.
1048481 (di scguito: la "Societa"),
mi chiede di far constare dell’assemblea speciale dei porta-
tori deile Obbligazioni del Prestite Convertibiie dencminato
RSOPAF 2007 -~ 2012 convertibile 3,875%7 emessc dalia sccieta
stessa, riunitasi in Milane, corso Magenta n. 61, in data
10 maggio 2011
giusta Ll'avviso di ecul infra, per discutere e deliberare
sull’ordine del gicrno pure infra riprodeotto,
Aderendo alla richiesta, do attc che il resoconto dello svoi-
gimentc della predetta assemblez & guello di seguite riporta-
To.
Il dottor Recberto Mazzotta presiede l'assemblea nelia sua
gualitd di Presidente del Consiglic di Amministrazicne ¢, an-
zituito {ore 11,35}, incarica me notaic della redazione del
verbale e guindi:
- da atte che L7Assemblea & stata conveocaba mediante avviso
puebblicate, nel termini di legge in data & Aprile 2011 sul
site internet delia Soclietd e sui: guotidiani 11 “Seole 24 Gre”
a pag. 37 & “Tinanza & Mercati” a pag. 8;
- ricorda che 1'Assemblea & stata convocata per discutere e
deliberare in merite al seguente
Ordine del Giorno
1. Modifica deli termini e condizioni del prestito obbliga-
zionaria “Sepaf 2007-2012 convertibile 32,875%%, Deliperazioni
inerenti e consSeguenti;
- 1informa che & stata predisposta la registrazione deil’o-
dierna riunionse assembleare al sclc fine di agevelare la ver-
balizzazione;
- comunice che, per 11 Consiglio di Amministrazione, oifre zd
esso Comparente, sconc presenti i Signori Giorgic Magnoni (Vi-
e Presidente e Amministratore Delegato}l, Iuca Fmillc Ales-
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sandro Magnoni e Mario Rey, assentl glustilicati ¢gii altri
Consiglieri; per il Collegio Sindacale, sono presenti 10 Si-
ganorl Stefano Morri (President

il

t, David Reali =d Inrico Gros=—
30}

- segnala che & presents inolbre i1l Rappresentante Comune de-
31li Obbligazionisti avv. Roberto Zanchi;

~ ricorda che 1'Assemblea, come specificato neilfavviso di
convocazione, riguarda esclusivamentie ¢gli obbligazionisti ti-
Lolarli delle numers 56.406.724 obbligazioni convertibili del
valore nominale di euro ¢,88 ciasouna, costituenti 11 presti-
to obbligaziconario Convertibile “SOPAF 20307 - 2012 converti-
bile 3,87%5%%” emssso in base alle delibsrazioni del Consiglio
i Amministrazions del 2% giugno 24487;

- ricorda inolbtre che ail sensi dell’Art. 14 del Regolamento
dal prestito obbligazionarice Convertibile Y“3O0PAEF 2007 - 2612
convertibile 3,875%7 1'Assemblea degli Obbligazionisti, aven-
do ad oggetto modifiche del Prestito Obkligazionario, delibe-

ra con 11 wvobte favorevole degli Obbligazionisti che rappre-

i)

entino almeno la metd delle Cbbligazioni emesse & non estin-

it

=2

- informa che 1fAssemblea  Straordirnaria degil Azlonistld 4l
SGPAER S.p.A.  Lernutasi in data odierna ha deliberato, tra
L7altres, 1in meritoc al seguenitl punti a2ll'ordine del glorno,
approvando le relative proposte di delibera:

-— Modifica del terminl 2 condizlonil del prestite obbligazio-
nario “Sopaf 2007-2012 convertibile 3,875%%; aumento del ca-
plitale sociale a pagamento, per un ammontare massimo par: ad
Euro 49,7 milioni, a servizio del prestito cobbligazionario
YSopaf 20072015 convertiblle 3,875%7 come riveniente dalla
madifica del terminli e condizioni del prestite obbligagiona-
rio “Sopai 200Y-20172 converlibile 3,875%7%, oon esclusicne del
diritto di opziones, ai sensi dellfart. 2441, comma 5 del oo-
dice civile, previa revoca dell’aumenio di capitale delibera-
Le din data 2% gilugno 2007, Deliberazioni inerentd e conse-
guanti;

-- Emissione di un prestito obbligazionario convertibile in
azionri ordinarie Sopal S.p.A. dl nuova emissione, ai ssnsi
dellifart, 2420-bhis, comma 1 del codice civiie, con asclusions
del dirviteo db opzione, al sensi dell’art. 2441, comma 5 del
codice civile, neonché contestuale delibsra 4i sumento 4di oa-
pitale sociale a pagamento ai sensi deli’art. 2420-bis, comma
2, del codice ciwvile, per un ammontare massimo pari ad Burc
27,4 milioni. Deliberazioni lnerantl e conseguenti;

- comunica che sono presenti n. 13 portabori in proprio o per
delega di n. 33.752.597 oObbligazioni, pari al 59,83% delie
OUbbiigazioni =messe 2 non estinte;

- informa <he 1'Assembles & sin d'ora wvalidamsntc costitulta
per  deliberare, 1n merito agli argomenii poskti allfOrdine
del Giorno, essendo stato raggiunio 11 guorum richiesto dal
Regolamento del prestito obbhligazionaric Convertlibile “S0PAF
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2007 - 2012 convertibile 3,875%7;

~ invita 1 partecipanti a far presente 17eventuale carenza di
leglttimazione al wvolto al sensi degli azrtt. 120, comma 5,
121, comma 6, e 122, comma 4, del d.lgs. 24 febbraio 1998, n.
5%, nonché dell'art. 235%-bis c.o.; nessunce effettua dichia-
razionli al riguardo;

- comunica  ineltre c¢he, come da raccomandazione Consck, @&
stato permesso ad esperti, analisti finanziari e gilornalisti
qualificati di assistere alla riunione e che scno presentl in
sala alcuni collaboratori per motivi di servizio;

- informa che:

-—- & stata accertata la legittimazione alifintervento dei
soggertl ammessl &l voto ed in particelare & stata verificata
la rispondenza alle wvigenli norme di legge e di statute delle
deleghe portate dagli intervenuti e i1e deleghe sono state ac—
guisite agli atti sociali;

~~ sonc stati espletati gli adempimenti relativi all’informa-

viva wverso 1l pubblico =& la Conscb ai sensi di legge ed in
conformita =zl Regolamento adottato dalla Conseob con delibera
n., 119%7% del 14 maggic 1999, come successivamente moedificato

ed integrato;

-— la documentazicne relativa agli argomenti all’ordine del
glorno & stata tempestivamente depositata, ai sensi delle di-
sposizioni wigenti, presso la sede legale della Secieta e
presse Borsa ltaliana S5.p.A., nonché messa a dispeosizione del
pubblico sul sitc Internet della Sccieta. Una copla delle Re-
lazicni illustratlive degli Amministrateri all'Bssembklea  Spe-
chale {e reiativi allegati) &l presente =i allega sottoe "A";
~- non & pervenuta alla Sccietd alcuna richiesta di integra-
zione deli’ordine del glorno, al sensi di legge;

-— & sgtato individuateo dalla Scocieta, ai fini delila presente
Assenmbhlea, quale rappresantante ai sensi dell’arzicola
135-~undecics del PUEF, la Dott.sgsa Claudia Incorvaia, even-
tualmente sostituita dalla Dott.ssa Egle Fagliara; entro il
termine di legge sono stabe conferite al Rappresentante Desi-
gnaco n. 2 deleghe, corrispondenti a n. 785,000 chbligazioni:
- invita sin d’cra il Rappresentante ad evenlbualmente indica-
re, per ogni singola voltazione, 13 numero di obbligazioni per
le guali non intendesse parfecipare alla votazione ai sensi
de:l’art, 13% undecies TUF {mancatce conferimento di istruzic-
ni), nonché a rendere le dichiarazioni richieste dalla discl-
plina wvigente nel caso in cul, ricorrendone 1 presuppoesti,
dovesse wvotare Iin modo difforme dalle istruzioni ricasvute.
Invita dinfine sin dfora 1l Rappresentante a indicare pure,
sempre a valere per ogni singola wveotaziene, eventuali inte-
rass: al sengl delltart. 135 undecies, comma 4, TUF.

La dott.ssa Claudia Incorvaia, gquale rappresentante designato

2l sensi dellfarvicolo i3db-undecies del TUF, dichiara di tro-
varsi in conflitto di interessi in guantc dipendenie della
Sccieta, precisande peraitro di non avers riceviute alcuna de-
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lzga che risulti priva anche solo parvzialmente 4i istruzioni
di wvobto.
Ripresa la parola, 11 Presidenta:
- segnala che, in relawione all’odierna assemblea £ stata
prom:ssa dalla Socleta emibtente, avvalendosi dell’ausilico di
Proxitaliza 3Srl, la sollecitazione di deleghe nelle forme i
cul agli articoli 136 e seguentl del TUF; pracisa che entro
11 termine di legge sono state conferite nell’ambitc della
sollecitazione, deleghe per complessive n. 11.481.044 obbli-
gazioni;
- comunica che nessun avente diritto si & avvalso della fa-
coltd di porre demande prima dell’Assemnbliea .ex art. 127-ter
d=l TULF;
- comunica inolire che:
~= lelenco nominativeo degli Cbbligazionisti che hanne parte-
cipato all’fBssemblez in propric o par delega con 1l rispstti-
vo numero delle Obbligazioni, nonché il nominativo del dele-
Jants e, ove 351 verifichi, il ecaso 4di soggette wotante 1n
gualita di creditore pignoratizio, riportateres od usufrutbua-
ric, sard allegato al verbale della presente Assemblea;
~-— 1l'elence del noninativi dei soggettl che hanno espresso
vobo contrario, si sono astenuti, o si sono allontanatl prima
di una wvotaziocne, ed il relativo numero di obbligazioni pos-
sedut risultera dal wverbale della presente Assemblesa;
- gli evantuall intervenii saranno oggetto &1 verbalizzazio-
ne in sintesi, con le modalitd previste dalle wvigenti dispo-
itzionl normative e regolamentari, salva la facoltd degli in-
Lervenutl di presentare testo scritto degli interventl stes-
i; nel cerso della discussions saranng acoebbati interventi

i
s0lo se attinenti all’ordine del gicrno, contsnuni entro <con-

venlenti Jlimiti di tempo;

—-— le wotazioni avverranno per alzata di mano, con rvilevazio-
ne nominativa degli obbligazionishi contravi o asternuti, ches
dovranno cominicare wvevrpalmente il loro nominativo ed i1 no-
minative delli’eventuaie delegante, nonchéd 11 numero delle ob-
bligazioni rappresentate In proorio o per delega;

-— lfattuale capitale sociale sobioscrifto e versato di 30OPAFR
S.p AL ammonla zd Buye 80.100.094,32 diviso in n. 421,908,445
azioni ordinaris prive di wvalore nominale;

~— dalle risultanze del libro sogi, dalle comunicazioni rice-
vate ai sensi dell’art. 120 del d.lgs. 0. 58/199%8, nonché
dalle altre informazionl a disposizions =« dai dati rilevat]
dalle comunicazioni assembleari, risulta che gli azionisti
possessorl di azioni con diritto di woto in misura superiore
al 2% del capitale soclale sottoscritto e wversatso, sono i se-
gquenti:

1 Centrosim S.p.A., diritto di wvoto in capo ad Acgqua DBiu
S.r.l., per i1} 3,44%;

2 Giorgic Magnoni:

o

--  Lramite Acgua Blu S.r.l. per 11 28,03%;



-— opggetle di contratto di riporto con Centrosim per i1 3, 441%;
3 Sirefid S.p.A. sgoc. Ital. revis. Fid. {intestate </terzl]
per il 4,421%;

4 Alde Magnoni (di cui il 2,685% intestate alla fiduciaria
Sirefid S.p.A.) per 1l 3,164%;

[

Majest Invest Corp per il 8, 285%;
Ruggerce Magnoni per 11 5, 870%;
Imnobobiliare Word Ovest $.x.1. per 11 3,120%;

)
7
8 Fondazione Cassa di Risparmio di Torinoe S.p.A. per il
4

- fa presente che non consta al Consiglic di Amministrazione
1'esistenza di patii parasociali di cui ailfart. 122 del
d.lgs. n. 19928/58 in merito all’esercixic dei diritti ineren-
ti le azionl o al tfrasferimentce delle stesse;

- ricorda infine che chl s:i assentasse, anche lemnporaneamen-
te, deve farle constatare allfuscita della sala per la rego-
larita deilc svolgimenteo dJdeilfAssemilea e delle operazioni di
voito.

Il Presidente quindl passa alia trattazione dell’unico punte
posto &llf0Ordine del Giorne dell’Assemblea, recante Modifica
cddei termini e condizieoni del prestito obbligazionario “Sopafl
2007-2012 convertibile 3,875%7. Deliberaziconi inerenti e con-
seguenti e al preoposito ricorda che le proposte di delibera
di cuili al punte allfordine del giorno secne state illustrate
nella relazione del consiglice di amministrazione & dispcsi-
zicne del pubblice sin dail’'§ Aprile 20:il. FPropone ouindi di
omettere la lettura della relazicne. L’ assemblea unanime ac-
consente @ 11 Presidente dichiara aperta la discussicne.
Gibin, chiede guale sia la percentuale di obbligazioni pre-
sente, quesite cul 11 Presidente subitoe risponde, confermandc
che & presente i1l 59% circa delle cbbligaziconi emesse.
Bragherc, oSserva anzitutto come nel fascicole predisposto
per l*assembilea sl sarehbero potuti elencarce i componenti de-
gli organi s=ociali, nen fossfaltro par poter pol verificare
guanti scno coleoroe che non partecipanc all’assesblea.

Osserva poil come sul bigiieite di ammissicne conssgnatoc  ai
soci € ilndicate non il numerce delie obbliligazioni da ciascuno
detenute ma 1i rispetitive wvalcre nominale: racoomanda dungue
di esporre in mode correttc 1 dati sulle presenze.

Quanto &) merito dellifeperazione, ricorda che un anno fa
17avv, Zanchi & stato rieletlo come rappresentante comune de-
gli obkbligazionisti. #opoe aver rilevato come [orse sarehbe
statc opportuno che fosse propric 1favv. %anchi a presiedere
1’ assemilea, esprime i1 proprio stupore ed il propric scon-
certo per 11 fatto che il medesimo rappresentante comune non
abbia ritenutce di redigere una propria relazione alle scopo
di iliustrare le iniziative fatte per GLutelare, 1in una cosi
complessa operazione, gli interessi della categoria.

Da ultime, asserva come nelia relazione del Consiglic =i dia

atte di un parere del prof. Dallocchio sull’operazicne: do-
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manda guali in effetti siano states le risultanze di tale pa-
rerg, visto che nulla sul punto viens detto,

Aloja, ricovda come ia Zocietd abbia annunziabto che entro il
2012 il debilito nei confronti dells banche & destinato ad az-
zerarsi: a tale scopo, perd, ipotizza che la Socista dabba
dismettere sostanzialmente tutbtie le preprie attivita, wenendo
dungue da chiedersi, come chiede, coma mai potrd essere ripa-
gato il prestite obbligazionario,

Su richiesta del Presidente, anzitutteo, io notaio oreciso che
effettivamente nel biglietto di ammissione viens indicato il
valore nominale delle obbligazioni, e che dungue il nrumero
delle corrispondenlti obbligazioni & il risultate della divi-
sione di dette importo per 11 valore nominale unitario dei
Litoli.

Proseguendo nelle repliche, 1°'Amministratore Delegato dott,
Magneni precisa che il piano messe a punto dalla Sccletd con-
templa laz dismissiore di alcune, ma non certoe di tuite, le
atbivita del Gruppo, =d in particelare dells attivitd consi-
derate non pid strategiche, grazie alla quales dismissions il
debiteo bancarioc polrd essers riportate a livelli fisiologici.
Le attivitd destinate a rimanere saranno naturalmente idones
a cobrire gli impegni finanziari relativi sia alle residua
posizionl nail confronti del sistema bancarle, sia ai prestiti
obbligazionari. ¥Peraltro, si traiba ¢l prestitl conversibili,
2 congiderata la riduztone dello strike price del nuovo pre-
stito =1 pud ipotizzare che oparhe di essc sia destinato a
convertirsi in pairimonio, cosi alleggerends la posizions £Fi-
nanziaria della Socicta.

Interviens poi 1l rappresentante comune degli obbligazionisti
x

avv. Zanchi, 11 guale ricorda coms per laggs non shia prevista

alcuna specifica relawione del rappresentante comune. &gli,

comungue, € sempro stato  informato  dellfoperazione,  avendo

t

11

Su inviz interviene pure il prof. Dalloc-

provveduto ad ognl necessario approfondimento o verifica.

o del Presidents
chio, 1i quale da lettura della parte fFinale della relazione
predisposta da HBrnst & Young per }’assemblea generale degli
azionlsti, relazione che a sua volta Fz riferimento alla pe-
rizia da lul stesso effettuata richiamandons 17esito, =d in
particolare la conclusions secondo cul il prestifto di nuova
emizsione non presenta elementi peggilorativi rispetto a guel-
lo gia em=sgao.
i1l CFC dott. Muneroni ricorda a sua volta che nella relazions
del Consiglio wviene comundgue analogamente confermata 17 assen—

za di  elemenci  pegglorativi  testé richiamata dal prof.

LU

Dallocchio.

Gibin, chiede che cosa poitrd accadere per 11 caso in cui la
proposta formulata dal Ceonsiglio di Amministrazione non venga
accettata,

I1 Presidente, sul punto, sottolinea coms 1'operasione oggi

proposta sla 4i particolare inportanza per la Societd, Peral-



tro, per cuanto concerne lfesposizione verso le banche un ac-
cordo di rimedulaszicne delle scadenze del debito & giad stato
raggiunto, allo scopo di rendere il debito medesimo sosteni-
bile alla luce del piani di sviiuppo del Gruppo. Si tratta di
daue profili, la ristrutturazione del debite bancario e guella
dei debitc obkbligaziconaric, che se pure sonc naturalmente di
per se stessi autcnomi, clonondimenc sono tra di ioro stret-—
tamente cellegati, tantc che per 11 casc di mancata approva-
zione da parte dellfassemblea delle odierne proposte, anche
la riorganizzazicne del debite Lkancaric dovrebbe egssere
ridiscussa.

Brolle, chiede che coga zccadrd a colero che non dovessero a-
derire all'offerta pubblicaz di scambio.

Il dott. Muneroni precisa che gli obkligazionisti che non do-
vesserc aderire all’ocfferta continueranne a vedersi applicate
le ¢ondizioni el loro prestito, cosi come medificate secondo
la proposta presentata, e dunque sostanziaimente con una nuo—
va scadenza al 3] dicembre 2015.

Aloja, osserva come per gli amministratori sia verosimilmente
un pe’ spilacevele dover richiedere una ristrutturazione di un
prestitc cbbkligazicnario emessc. Chiede allora se Sopaf in-
tervenga adeguatamente sulla gestione delle societa parteci-
pate, riferendc del cattive andamentc sia di Linkem sia di
Banca Network: a suc giudizio, se non si inizia ad interveni-
re con maggiore efficacia i1 futuro nen potrd portare a nulla
di pesitivo.

L’ Amministratore Delegato ricorda che Sopaf, come tuite le
sccieta finanziarie, gestisce le proprie partecipate mediante
la designazione, laddeve possibile, di propri esponenti nei
rispettivi Censigli, seconde livelll di razppresentanza diver-—

21 a2 seconda dellfentita della wvartecipazione detenuta. L

il

partecipazione in Linkem, ad esempio, € del sole 18,53%, per-
centuale che addirittura non permette alcuna rappresentanza
in Consiglic., I[1 caso di BNI & invece diverse, Lrattandosi di
ura partecipazicns in cuil 11 pesc di Sopal ¢ pil significati-
ve, pur lnguadrandesi essa nel centeste di oun patto paraso-
clale a cui partecipanc diversi ailbri azionisti: in accords
con guestl wltimi, sl & comungue di recente nominabo un Nuevo
hmministratore Delegato. Diverso ancora & poi il casc delle
gsocleta contreilate, in cui evidentemente Sopaf pud esercita-
re una presenza pit penetrante anche a livello cperative.

In linea generale, comungue, 1@ dott. Magneni raccomanda di
nen esser Lroppe pessimistil per il future, assicurando che i
piani di concentrazicne in  specifici  business selezicnati
contemplano proprie anche una maggiore incidenza a livello
gestionale.

Nessun altro chiedendo ta parola, 11 Presidente dichiara
chiuza la discussicne sul presente punte allfordine del gior-
no.

E quindi ic notaio do letitura della proposta di delibera in-
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fra trascritta ed il Presidente;
- comunica che gli intervenuti sono invartabi;
- peone in vetazione {ore 12,22} la proposta di delibera di

cui & stata data lettura e gui trascritta:
“L7Assemblea degli Obbligazionisti,

- vista la relazione del JConsiglico di Amministrazione
{come sSopra allsgata sotto "AM"),
- preso atio di guanto delibsrato dall’assemblea straor-

dinaria della Societa in data odierna

delibera
cdi approvare la proposta di modifica del termini e delle con-
dizioni del prestito obbligazionario “Sopaf 2007-2012 conver-
tibile 3,875%", ed in particolare:
a) il differimento, con effetto dalla data di culi alla
successiva lettera e), della deta di scadenza del prestite
obbligazionario “Sopaf 2007-201Z2 convertibile 3,875%7, dal 190
{dieci) agosto 2012 (duemiladedici) al 31 f(trentuno) dicembre
2015 f(duemilaguindici}) e, per l'effette, la modifica della
denominazione del prestito obhligazionaric “Sopalf 2Z007-2012
convertibile 3,875%” in “"Sopaf 2007-2015 convertibile 3,875%7;

b) con effettoc dalla data di cui alla sucoessiva lettera

=), le modi.
W

Sopar 2007-2012 convertibile 3,875%% (dall’efficacia della
delibera, YSopalf  Z007-2015 convertibile 3,875%7) indicate

iche al regolamento del prestitc obbligarzionario

nella colonna a destra della tabella acolusas guale Allegato A
alla Relazione degli Amministratori/

c) I7autorizzazione alla Secietd a costituire garanzie sul

beni sociali a garanzia di finanziamenti destinati al paga-

mento in tutic o in parte del prestito chbligazionario “Sopaf

2007-2012 convertibile 3,875%7 o di gualsiveglis altro pre-
atito obbligazicnarvio converiibile;

d) quale ipotesl ecgszionale di rimborsoe anticipato del
prestito obbligazicnaric "Sopal 20072012 convertibile

3,875%7, Ifadesione all’offerta pubblica di scambic volonta-
ria totalitaria de! prestito okbligaxionario "Sopaf 2007-2012
convertibile 3,875%7 con il prestite obbligazicnario denomli-
nato "Sopatf 2011-2015 convertibile 33" che dovra essere pro-
mossy dalla Soclieta entro 110 31 (trentune) dicembre 2011
fduemilaundicil) (17"0P57), alle modalita e termini specifica-
ti nell’OFPS;

a) che Je delibere di cul alle precedsnti lettere a) e b)
avranno efficacia dalla data del regolsmento del corrispetti-
vo dell CFPS;

£) il conferimento al rappresentante comune degli obbliga-
#lonisti del prestito obbligazionaric “Sopaf 2007-2012 con-
vertibile 3,875%4% come successivamente  denominato “Sopaf
2007-2015 convertibile 3,875%” e al Presidente del Consiglio
di Amministrazione i SOPAF S.p.A. Signor Robarto Maxzotba,
anche disgluntamente tra loro, ogni pid ampio poters, anche a
mezzo di o persone allfuopo da lorc delegate, ad espletare le
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formalita richieste dalla legge e ad apportare ai deliberati
assembleari le eventuall modifiches/integrazicni/rettifiche
non sostanzialil che fosserc alle scopo opportune ¢ richieste
dalle competenti autoritsa, anche 1in sede di iscrizicne e, in
genere, a complere tutto guanto coccorre per la completa ese-
cuzicone delle deliberaziconi stesse, con ogni e gualsiasi po-
tere & tal fine necessario e opportuna”.

L'assemblea approva a maggioranza.

Nessuna obkligazione contraria,
Astenute n. 43.596 obkligaziconi (Brollo Stefane in proprio
per 0. 7.54¢ obbligazioni; Braghere Carle Maria in progrio
per n. 13.400 cbbkligazicni; Bettic Novella e Gikin Antonio in
propric per n. 22.650 chbligazicni).
Vavorevell le rimanenti n, 33.709.0201 chkbligzzioni intervenu-
te.
11l Presidente proclama 1l risultate e, constatando esaurita
trattazicone degli argomenti all’ordine del gicorno, dichilara
chiusa 1"Assenblea alle ore 12,25 {dodicl e wventicingue].

* ok %

I1 Comparente ml chiede l'alliegazione al presente verbale
dell’elence nominativeo degll intervenuti in assenblea, che al
presente gi ailega soito "B",

Del
presente ho date letlura al comparente che lo approva © Con
me sottoscrive alle ore 9,45 omessa per sua espressa dispensa
la lettura degli aliegati.

Consta
di cingue fogli scritil con mezzl meccanici da perscna  di

iciassette

o3

mia fiducia e di mic pugno completati per pagine
e della diclottesima sin qui.
F.tc Eghertc Mazzotta

F.bto Carlio Marchetti notaileo
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI SOPAF S.P.A., PER
L’ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI CONVOCATA PER IL GIORNO 10 MAGGIO 2011 ALLE

ORE 11,30, PER DELIBERARE IN MERITO A:

-

1. MODIFICA DEI TERMINI £ CONDIZIONI DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO “SOPAF 2007-

2012 CONVERTIBILE 3,875%". DELIBERAZIONI INERENTI E CONSEGUENTL

N
Signori Obbligazionisti,

il Consiglio di Amministrazione di Sopaf S.p.A. (la “Secietd”, ’“Emittente” o “Sopaf’) Vi ha Tl
convocato in Assemblea, presso il Centro Congressi Palazzo Stelline, in Milano, Corso Magenta,
61, per il giorno 10 maggio 2011 alle ore 11.30, per sottoporre alla Vostra approvazione la seguente

proposta:

Modifica dei termini ¢ condizioni del prestito obbligazionario “Sopaf 2007-2012 convertibile

3,875%”, Deliberazioni inerenti ¢ conseguenti,

w ok ok

Nell’ambito del piano di riorganizzazione aziendale intrapreso nel 2008, alla luce anche delle
condizieni macroeconomiche di mercato, la Societa si & trovala nella condizione di dover strutturare
un’operazione di rimodulazione della propria posizione debitoria, a) fine di renderlo maggiormente
coerente con le nuove esigenze finanziarie, fortemente influcnzate dal mutato centesto di
riferimento. Sono stati, quindi, presi in esame termini e condizioni di tutti i debiti assunti dalla

Societd, sia di natura bancaria che obbligazionaria, ed & stato implementato un intervento che



potesse soddisfarc in primis le esigenze finanziarie di Sopaf - al fine ultimo di garantire ia
prosecuzione delle attivita di investimento e creazione di valore - oltreché ottenere un consenso da

parte di tuiti i soggetti coinvolti.

I relazione a cid, lo scorso 18 novembre 2010 la Societd ha approvato un nuovo piano finanziario
per il triennio 2010-2012, destinato al riequilibrio economico-finanziario, e, nella medesima data,
ha concluso, con i principali istituti finanziatori della stessa - UniCredit S.p.A., Banca Popolare di
Milano S.c.r.l, Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Barclays Bank PLC, Banca Popolare di
Sondrio S.c.p.A., Banca Popolare di Novara S.p.A. ¢ Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A.
(congiuntamente le “Banche™) - un’operazione di rimodulazione delle scadenze del debito baneario
finalizzata, come anticipato, a rendere maggiormente coerenti gli impegni di rimborso con gli

obiettivi previsti nel piano finanziario.

Principale caratteristica della rimodulazione del debito bancario & stata }a posticipazione al 30
settembre 2012 delle scadenze di tutti i finanziamenti erogati dalle Banche, con rimborsi obbligatori
in capo a Sopaf in caso di dismissione di attivi'. A fronte di tale concessione da parte del ceto
bancario, ai sensi degli accordi sottoscritti 1o scorso 18 novembre 2010, & stato condiviso un
intervento sul prestito obbligazionario “Sopaf 2007-2012 convertibile 3,875%”, finalizzato
principalmente - ¢ périmenti a quante fatto sui finanziamenti bancari - a riscadenziarne il rimborso.
Ove tale intervento non si dovesse perfezionare entro il 30 settembre 2011, l¢ Banche potrebbero
recedere ovvero chiedere la risoluzione degh accordi di rimodulazione del debito ovvero dichiarare

ia Societa decaduta dal beneficio del termine.

Alla luce di quanto sopra, per conciliare i bisogni finanziari di Sopaf, sulla base del nuovo piano
finanziaric ¢ degli impegni assunti con le Banche, con le aspettative degli obbligazionisti, & stata
definita un’operazione unitaria, tecnicamente suddivisa in due parti, dipendenti e connesse tra loro:
(1) una prima parte consist‘ente nel riscadenziamento del prestito obbligazionario “Sopaf 2007-2012
convertibile 3,875% (il “POC 2007”) dalla scadenza attualmente prevista del 10 agosto 2012 al 31
dicembre 2015 nonché nell’approvazione di talune altre modifiche al POC 2007; e (ii) una seconda
parte consistente nell’emissione di un nuovo prestito obbligazionario convertibile (il “POC 2011™)

da offrire al soli detentori delle obbligazioni rivenienti dal POC 2007, tramite un’offerta pubblica di

' Per maggiori informazioni sull’operazione di rimodulazione del debito bancario ¢ il nuove piane finanziario
di Sepafrelative al periodo 2010-2012 vedasi i comunicato stampa del 18 novembre 2010.



scambio volontaria fotalitaria (I’“OPS”) (complessivamente, 1’*Operazione di Rist

del POC 20077).

In particofare, la prima parte delt’Operazione di Ristrutturazione del POC 2007 prevede che (1)
I’Assemblea degli Azionisti ¢ ’Assemblea degli Obbligazionisti (ciascuna per quanto di propria
competenza) approvino la posticipazione deila scadenza del POC 2007 da quella attualmente
prevista det 10 agoste 2012 al 31 dicembre 2015 nonché tahune altre modifiche alle condizioni del
POC 2007 (“POC 2007 Modificato™), come meglio infra descritte, e (ii) in considerazione delle
modifiche di cui al precedente punto (i), I’ Assemblea degli Azionisti deliberi, altresi, di posticipare
il termine finale per I’esccuzione deil’aumento di capitale a servizio del POC 2007, al finc di
allinearlo alla nnova data ¢i scadenza det POC 2007. Le modifiche al POC 2007, ove approvate,
assumeranno efficacia a partire dalla data dei regolamento dei corrispettivo deil’OPS e quindi ai]af““--

\\

,

conclusione dell’OPS medesima.

La seconda parte, invece, prevede lemissione del POC 2011, approvata dall’Assemblea

Straordinaria degli Azionisti, subordinata all’approvazione delle modifiche alle condizioni del POC
2007, da offrire, esclusivamente ed indistintamente, mediante POPS, a tutli i portatori de&‘lq AN

obbligazioni POC 2007.

Nel caso in cui 1’Assemblea degli Obbligazionisti e/o I’Assemblea degli Azionisti non dovessero
approvare le modifiche alle condizioni del POC 2007, il POC 2011 non verrebbe mai emesso e non

sarebbe quindi possibile procedere con I’OPS.

A tal fine, ove approvate dalla Vostra assemblea e dall’Asscmblea degli Azionisti {per quanto di
rispeitiva competenza) le proposte del Consiglio di Amministrazione, la Societd promuovera
un’OPS, offrendo esclusivamente a tutti i possessori delle obbligazioni POC 2007, e obbligazioni

POC 201 1.

Al riguardo, con riferimento alle modifiche al POC 2007, oggetto della prima parte dell’Operazione
di Ristrutiurazione del POC 2007, preliminarmente Vi rammentiamo che in data 29 gingno 2007, il
Consiglio di Amministrazione, in attuazione della delega conferita ai sensi del’art. 2420-ier codice
civile dall’ Assemblea dei Soci del 6 maggio 2003, ha deliberato ’cmissione da parte della Socicta
del POC 2007 denominate “SOPAF 2007-2012 convertibile 3,875%”, stabilendc che 1'importo
nominale massimo dello stesso fosse pari a Euro 49.738.007,44, mediante emissione di massime n.

56.520.463 cbbligazioni del valore nominale di Euro 0,88 convertibili in azioni ordinarte di nuova



éfnissione di Sopaf, da offrire in opzione alla pari agli azionisti della Societa nel rapporto di n. 67
obbligazioni per ogni n. 500 azioni ordinarie della Societd possedute e che Pimporto massimo
del’aumento di capitale a servizio della conversione fosse pari a Euro 49.738.007 44 da liberarsi
anche in pit riprese mediante Pemissione di massime n. 56.520.463 azioni di compendio,

godimento regolare, da riservare esclusivamente alla conversione delle obbligazioni.
Le obbligazioni POC 2007 presentano, alla data odierna, le principali seguenti caratteristiche:
- durata: sino al 10 agosto 2012;

- interesse lordo: 3,875% in ragione di anno calcolato sul valore nominale dell’obbligazione (al
lordo di ritenute di tmposta), pagabile annualmente in via posticipata il 10 agosto di ogni

annc, dal 2008 al 2012;

- facoltd di conversione in azioni della Societd ad iniziativa dell’obbligazionista in ogni
momento dal 29 agosto 2007 fino al 15 luglio 2012 nel rapporto di 1 {una) azione per ogni
obbligazione posseduta, fatti salvi eventuali aggiustamenti previsti nel regolamento del

prestito.

Alla data odierna, il POC 2007 & costituito da n. 56.406.724 Obbligazioni POC 2007 det valore
nominale di Euro 0,88 cadauna (pari allo 99,80 % del totale delle obbligazioni emesse), equivalenti
ad un ammontare di debito pari a circa Buro 49,7 milioni. Alla data odierna sono state convertite in
azioni ordinarie Sopaf n, 113.739 Obbligazioni POC 2007 per una percentuale pari allo 0,2% del

totale delle obbligazioni emesse.
La Societa non detiene obbligazioni POC 2007.

Le obbligazioni del POC 2011 avrannc (ove approvata I’Operazione di Ristrtturazione del POC

2007} Ie seguenti principali caratteristiche:

- importo nominale: complessivo di massimi 27,4 milioni di Euro, costituito da massime n.

11,3 milioni di obbligazioni del valore nominale di Euro 2,42 ciascuna;
- durata: ~sino al 31 dicembre 2015;

- cedola: semestrale al 10 febbraio ed al 10 agosto, tasso pari al 9% annuo;



rimborso: 5 rate posticipate a partire dal 10 agosto 2012 sino al 31 dicembre 201

agosto 2012, 2013, 2014 ¢ 2015 verra rimborsato rispettivamente i} 10% del valore nomii

e il 31 dicembre 2015 il restante 60%;

conversione: facoltd degli obbligazionisti di esercitare, in ogni momento delia durata del POC

2011 net periodi di conversione, una delle seguenti opziont:

()

conversione in azioni ordinarie della Societd del valore nominale delle obbligazioni

che via via residuera a seguito del rimnborso effeltuato in ciascun anno; ovvero

(i)

delt’obbligazione oggetto di rimborso;

quotazione: verrd inoltrata richiesta per la quotazione del POC 2011 sul Mercato Telematico

Azionario organizzato e gestito da Borsa Ttaliana.

Di seguito una tabella che illustra le diverse modalitd di conversione consentite

obbligazionisti:

conversione in azioni ordinarie della Societd deila quota di valore nominale

b‘ s P
gy on

a%\\

Numero massimo di

Periodo di azioni di compendio ) . )
. . Dviritto di Conversione Valore Rapporio di Conversione
Conversione per Obbligazione
spettanti nel periodo
Valore Nominale Di | Furo 2,42 10 Azioni di Compendio
fra I'11 f?gosto 10 Azioni di s 2 Emissione ogni | Obbligazione
201)eil 18 i ] 2 B
uglio 2012 Compendio 2 & | Quota di Rimborse | Fure 0,242 1 Aziene di Compendio
“ o= .
“ per Quota di Rimborso™
Vulore Nominale Eure 2,178 & Avioni di Compendio
fral _],1 agosto = 2| Residuo ogni 1 Obbligarione
2002 e il 15 9 Azieni di Compendio § 3 ‘-é
tuglio 2013 E‘ E Quota di Rimborso | Thro 0,242 { Azionc di Compendio
* per Quota di Rimborso’”
Valore Nominale Euro 1,936 8 Azioni di Compendio
Tra 11 agosto ¥ | Residuo ogni } Obbligazione
2013 eil 15 § Azioni di Compendio | -2 'é
Juglio 2014 § g Quota di Rimborse | Eure §,242 1 Azione di Compendio
“ per Quota di Rimborso®”

e

N

"‘\\.
s
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Valore Nominale Luro 1,694 7 Azioni di Compendic
Tral'l1 agosto

g 2 |Residuo ogni 1 Obbligazione
2014 ¢il 15 |7 Azioni di Compendio | .2 E
luglio 2015 E‘ '_g Quota di Rimborse | Euro 8,242 I Azione di Compendio
® per Quota di Rimborso &
Tral’ll agosto Valore Nominale Euro 1,452 6 Azioni di Compendio
2015eit 15 6 Azioni di Compendio Residuo ogni 1 Obbligazione

novembre 2015

YLa data di conversione della Quota di Rimborso, intesa come il giorno in cui la conversione avrd effetto, sard it quinto
giorno di borsy aperta successivo al 1 agosto di ciascun anno di durata del prestito obbligazionario (i.e. 10 agosto 2012,

10 agosto 2013, 10 agosto 2014 e 19 agosto 2015).

[ particolare, la Societd promuovera 1’OPS, offrendo a tutti i possessori delle obbligazioni POC
2007, la possibilitd di scamnbiare tali obbligazioni, ciascuna del valore nominale di Euro 0,88 con
nuove obbligazioni convertibili con scadenza 31 dicembre 2015, ciascuna del valore nominale di
Euro 2,42, nel rapporto di 5 obbligazioni POC 2007 per 1 nuova obbligazione POC 2011,
Nell’ambito di tale scambio I’obbligazionista aderente alPOPS accetterd uno stralcio pari al 20%
del valore nominale defle obbligazioni POC 2007 ¢ la Societa gli corrispondera il 25% del
medesimo valore nominale, pari ad Eure 1,10, in contanti per ogni 5 Obbligazioni POC 2007
portate in adesione, olire che il rateo di interessi dovuto fino a quel momento in relazione alle
Obbligazioni POC 2007 portate in adesione, il tutto verrebbe incassato dall’obbligazionista alla data
del regolamento dell’OPS.

Pertanto ii POC 2011 avra nel suo complesso un valore nominale pari al 55% del valore nominale

complessivo del POC 2007.

Nel caso in cui PAssemblea degli Obbligazionisti ¢/o ’Assembiea degli Azionisti non dovesserc
approvare Je modifiche alle condizioni def POC 2007, ii POC 2011 non sara mai emesso e non sard

quindi possibile procedere con ’OPS,

Obiettivo delia Societd ¢, qualora venga approvato dalle assemblee il differimento della scadenza
del rimborso del POC 2007, proporre un nuovo strumento obbligazionario - per mezzo dell’OPS —
che, seppure con caratteristiche in parte diverse rispetto at POC 2007, contenga termini ¢ condizioni

non peggiorativi, dal punto di vista detla valorizzazione dello strumento, anche in considerazione



del nuovo tasso di interesse e del nuovo rapporto di conversione. Allo stesso tempo, I"Emitteite

T

intende lasciare margini di discrezionalith agli obbligazionisti che potranno scegliere tra il
mantenimento del POC 2007 - il quale ha sostanzialmente le medesime condizioni del POC 2007,

tranne per la scadenza che sarebbe posticipata a} 31 dicembre 20J5 - ed i1 POC 201 1.

A supporto delle valutazioni e delle determinazioni del Consiglio di Amminisirazione ¢ stato
richiesto ad un advisor indipendente (Prof. Dallocchic), un parere in merito ali’Operazione di
Ristrutturazione del POC nel suo complesso. In particolare, le valutazioni svolte si sono incentrate
sull’analisi comparativa tra il POC 2007, il POC 2007 Modificato ed il POC 2011 al fine di rilevare
eventuali elementi peggiorativi con riferimento al valore dei singoli strumenti. Dalle analisi svolte
dei termini e delie condizioni i} del POC 2007 Modificato e n) del POC 2011, ¢ pertanto

riscontrabile 1’assenza di elementi peggiorativi rispetto al POC 2007.

La proposta di modifica al POC 2007 che si intende, quindi, sottoperre alla Vostra approvazml{e
costituisce solo la prima fase di un progetto pit ampio volto alla complessiva rimodulazione del
debito obbligazionaric di Sopaf il cui obiettivo & infatti, dare opportunita ai possessori delie

obbligazioni POC 2007 di scambiare il proprie titolo con il POC 207 1.

Ove approvata ed eseguita, I’Operazione di Ristrutturazione del POC consentira alla Societa non
solo di allungare la scadenza media del debito e diminuime I’incidenza ma anche, in considerazione
del miglior rapporto di conversione delle obbligazioni POC 2011, di rafforzare potenzialmente la
propria struttura patrimoniale, limitando i} correlato esborso di cassa inerente agli oneri finanziari ¢

al capitale a scadenza.

Alla luce di quanto sopra illustrato si sottopongono alla Vostra approvazione le seguenti modifiche
al regolamento del POC 2007, che si inseriscono nel contesto dell’ Operazione di Ristrutturazione

del POC 2007 e di questa ne sono un elemento cssenziale: -
- posticipazione dal 10 agosto 2012 al 31 dicembre 2015, della data di scadenza del POC 2007
e, per 'effetto, la modifica della denominazione del prestilo obbligazionario “Sopaf 2007-

2012 convertibile 3,875%” in “Sopaf 2007-2015 convertibile 3,875%7;

- le modifiche conseguenti al differimento della data di scadenza det POC 2007 ¢ le ulteriori
modifiche al regolamento del POC 2007 come dettagliatamente indicate nella colonna a

destra della tabella qui acclusa quale Allegato A,

\

B
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- autorizzazione per la Societd a costifuire garanzie sui beni sociali a garanzia di finanziamenti
destinati al pagamento in tutto o in parte del prestito obbligazionario “Sopaf 2007-2012

convertibile 3,875%" o di qualsivoglia altro prestito obbligazionario convertibile®.

Al sensi dell’art. 14 del regolamento del POC 2007 ¢ dell’art. 2415 del codice civile le delibere di
cui sopra saranne approvate col voto favorevole di almeno la meta delle obbligazioni emesse e non

estinte (ovvero almeno n. 28.203.362 Obbligazioni POC 2007).

Alla luce di quanto sopra ¢ del carattere unitario dell’Operazione di Ristrutturazione dei POC 2007,
la Societd ha ritenuto che tutte le modifiche al POC 2007, ivi incluso il differimento della data di
scadenza, nna volta approvate, assumano efficacia dalla data del regolamento del corrispettivo
del’OPS ¢ quindi afla conclusione dell’OPS medesima, e pertanto, esclusivamente per coloro i
quali, non avendo aderito all’OPS, siano rimasti detentori delle obbligazioni POC 2007, fermo
restando che verra richiesto all’Assemblea degli Obbligazionisti e all’ Assemblea degli Azionisti
{per quanto di competenza) di autorizzare la Societd a costituire, a partire dalla data delia delibera,
garanzie sui beni sociali a garanzia di finanziamenti destinati al pagamento in tutto o in parte del

POC 2007 o di quaisivoglia altro prestito obbligazicnario convertibile.
Tn considerazione di quanto fin qui illustrato:

(a) in caso di adozione della delibera dell’Assemblea Straordinaria degli Azionisti e della
delibera dell’Assemblea degli Obbligazionisti connesse alle modifiche delle condizioni del

POC 2047, i detentori delle obbligazioni POC 2007 potranno
- aderire all’OPS, ovvero

- non aderire all’OPS, e quindi rimanere fitolari delle obbligazioni POC 2007 nei
confronti delle quali diventeranno cfficaci, a partire dalla data del regolamento del
corrispettive deli’OPS, le modifiche proposte, ivi incluso il differimento del termine di

scadenza del POC 2007 al 31 dicembre 2015;

? L’autorizzazione a concedere garanzie su beni sociali a garanzia di finanziamenti destinati al pagamento in tutto o in
partc del POC 2007 o di qualsivoglia altro prestito obbligazionario convertibile & connessa alla scconda fasc
dell’ Operazione di Ristrutturazione del POC ¢ al perfezionamento della stessa in quanto, nell’ambito dell>OPS, la Societa,
a fronte dell’adesione all’OPS, restituird i} 25% del valore nominale delle Obbligazioni POC 2007 portate in adestone. Per
far fronte a fale rimborso, la Societd potrebbe dover sottoscrivere un finanziamento bancario, potrebbe essere richicsto che
il rimborso sia garantito da beni sociali.
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(b) in caso di mancata adozione della delibera dell’Assemblea degli Obbligazionisti ¢/o &éﬂ:ﬁ\ﬁjﬁ.‘;—v
delibera dell’Assemblea Straordinaria degli Azionisti connessa alle modifiche delle

condizioni del POC 2007

- gli obbligazionisti rimarranne titolari delle obbligazioni POC 2007 i cui termini e

condizioni rimarramo invariati;

- la Societd non promuevera I’OPS ed il POC 2011 non verrd emesso, in guanto
I’emissione dello stesso & condizionata all’approvazione dellc modifiche delle

condizion del POC 2007;

- le Banche, cosi come previsto negli accordi softoscritti lo scorse 18 novembre 2010,
avranno la facoltd di recedere ovvero chiedere la risoluzione degli accordi di
rimodulazione del debito ovvero dichiarare la Societa decaduta dal beneficio del
termine, qualora la stessa non dovesse soddisfare in diverso modo ed entro il 3 |

settembre 2011 le richieste delle Banche in merito alla ristrutlturazione del PGC 2007.

* & ¥

Per ulteriori informazioni, si rinvia aila relazione degli amministratori all’ Assemblea degli Azionisti

comprensiva del regelamento del POC 2011,

La Secietd mettera a disposizione i citati docementi:

- presso la sede legale della Societa (Milano, Foro Buonaparte n. 24);
- presso la sede di Borsa [aliana (Milano, Piazza Affari n. 6);

- sul sito web della Sociela (www.sopafgroup.it).

% ok

Signori Obbligazionisti,

in relazione a quanto illustrato, il Consiglic di Amministrazione della Vostra Societd, salvo
eventuali modifiche non sostanziali che ¥Assemblea degli Obbligazionisti dovesse adottare, Vi

propone di assumerc la seguente deliberazione unitaria:

“1.’ Assemblea degli Obbligazionisti,



- vista la relazione del Consiglio di Amsministrazione,
- preso atto di guanto deliberato dall’assemblea straordinaria della Societa in data odierna
delibera

di approvare la proposta di modifica dei termini ¢ delle condizioni del prestito obbligazionario

“Sopaf 2007-2012 convertibile 3,875%", ed in particolare:

a) il ditferimento, con effetto dalla data di cui alla successiva lettera e), della data di scadenza
del prestito obbligazionario “Sopaf 2007-2012 convertibile 3,875%", dal 10 agosto 2012 al
31 dicembre 205 e, per Peffetto, la modifica .dclia denominazione del prestito
obbligazionario “Sopaf 2007-2012 convertibile 3,875%” in “Sopaf 2007-2015 convertibile
3,875%”;

b)  coneffetto dalla data di cut alla snccessiva letiera ¢), le modifiche al regolamento del prestito
obbligazionario “Sopaf 2007-2012 convertibile 3,875%” (dall’efficacia della delibera, “Sopaf
2007-2015 convertibile 3,875%") indicate nelia celonna a destra della tabella qui acclusa

quale Allegato A,

c) I’autorizzazione alla Societa a costituire garanzie sui beni sociali a garanzia di finanziamenti
destinati al pagamento in tutto o in parte del prestito obbligazionario “Sopaf 2007-2012

convertibile 3,875%” o di qualsivoglia aliro prestito obbligazionario convertibile;

) quale ipotesi eccezionale di rimborso anticipato del prestito obbligazionario “Sopaf 2007-
2012 convertibile 3,875%”, Padesione all’offerta pubblica di scambio volontaria totalitaria
del prestito obbligazionario “Sopaf 2007-2012 convertibile 3,875%” con il prestito
obbligazionaric denominato “Sopaf 2011-2015 convertibile 9% che dovra essere promossa

dalla Societd entro il 31 dicembre 2011 (P<OPS™), alle modalita specificate nell’OPS.

e) che le delibere di cui alle precedenti lettere a) e b) avranno efficacia dalla data del

regolamento del corrispettivo deli’OPS;

£ il conferimento al rappresentante comune degli obbligazionisti del prestito obbligazionario
“Sopaf 2007-2012 convertibile 3,875%” come successivamente denominato “Sopaf 2007-
2015 convertibile 3,875%” e al Presidente del Consiglio di Amministrazione di SOPAF
S.p.A. Signor Roberto Mazzotta, anche disgiuntamente tra loro, ogni pill ampio potere, anche

a mezzo di persone all’uopoe da loro delegate, ad espletare le formalitd richieste dalla legge e



sostanziali che fossero allo scopo opportune o richieste dalle competenti autoritd, anche in
sede di iscrizione e, in genere, a compierc tutto quanto occorra per la completa esecuzione

delle deliberazioni stesse, con ogni ¢ qualsiasi potere a tal fine necessario € opportutio.

Per il Consiglio di Amministrazione

Milano, 21 Febbraio 2011 Q‘“‘H\




Alegato A: Allegate A: modifiche al Regolameﬁto del Prestito “SOPAF 2007-2012
convertibile 3,875%”



ALLEGATO A

Regolamento del Prestito “SOPAF 2007-2012
convertibile 3,875%” (il “Regolamento™)

Articolo 1 — Imperto, titoli e Mandati

Il prestito obbligazionario convertibile denominato
“SOPAF  2007-2012  convertibile  3,875%" di
massimiEuro 46.738.007,44 (il “Prestito
Obbligazienario™) & costituito da massime n. 56.520.463
obbligazioni convertibili del valore nominale di Ewvo 0,88
cadauna (il “Valore Nominalc™) emesse da SOPAF
S.p.A. (“SOPAF” o '“Emittente”) (le “Obbligazioni™)
convertibili in azioni ordinarie SOPAF S.p.A. prive di
valore nominale.

I titoli seno al portatore e non sono frazionabili; a
richiesta & contro rimborso delle spese possonc essere
trasformati in nominativi e viceversa, ie cedole restando
sempre pagabili al portatore.

Le Obbligaziont sono ammesse al sistema di
amministrazione accentrata della Monte Titeli S.p.A in
regime di dematerializzazione ai sensi delta normativa
vigente.

L’Emittente, con apposito contratto (it “Mandate’) ha
conferito, per tutta 1a durata del Prestite Obbligazionario,
a BNP Paribas Securities Services, Succursale di Milano,
(I'“Agente per Ia Conversione ¢ il Pagamento”)
Pincarico di curare gli adempimenti relativi alla gestione
della conversione delle Obbligazioni in Aziomi di
Compendic (come di seguito definite), nonché il
pagamento degli interessi e il rimborso delle Obbligazioni
e alla stessa BNP Paribas Securities Services, Succursale
di Milane, (I“Agente per il Caleolo”) Vincarico di
effettuare le verifiche ed i calcoli relativi alle
Obbligazieni come previsti dal presente Regoelamento.

L’Agente per il Calcolo agird in modo autenomo & con
indipendenza di giudizio e pertanto le sue deternminazion
effettuate ai sensi del presente Regolamento saranno
considerate (eccetto per il caso di dolo, colpa grave
ovvero errore manifesto) come defihitive e vincolanti per
I"Emittente e per i portatori delle Obbligazioni (gli
“Obbligazionisti”).

Copia dei Mandati sara disponibile, senza spese a carico
degli Obbligazionisti, presso gh uffici dell’Emittente,
dell'’Agente per la Conversione e iI Pagamento e
dell’ Agente per il Calcolo.

1 Mandati avranno durata pari alla durata del Prestito
Obbligazionario come prevista dal successivo Articolo 3.
In caso di scioghmento anticipato di uno o entrambi i
Mandati per qualsiasi ragione o causa, ['Emittente
provvederda & nominare un nuovo Agente per la
Conversione ¢ i} Pagamento efo Agente per i Calcolo
enfro ¢ non oltre 30 (renta) giorni di calendario dal
verificarsi della causa di scioglimento di clascun Mandato
¢ a fornire tempestiva comunicazione agli Obbligazionisti
seconde le modalita previste dall'Articolo 15 del presente

Articole 1 — Importo, titoli ¢ mMandatoi

Il prestito obbligazicnario convertibile denominato
“SOPAF 2007-20152 convertibile 3,875%" di massimi f
Eure 49.738.007,44 (il “Prestito Obbligazionario™) &
costituito da massime n. 56.520.463 obbligazioni (e
“Obbligazioni™) eenvertibii-del valore nominale ¢i Euro
0,88 cadauna (il “Valore Nominale”} emesse da SOPAF
S.p.A. (“SOPAF” o I'“Emiftente”) deObbligazioni™
convertibili in azioni ordinarie SOPAF SpA—prive dr:
valore nominale. :

I titoli sono al portatere e non sono frazienabili; a
richiesta ¢ contro rimborso delle spese possono essere
trasformati in nominativi e viceversa, le cedole restando
sempre pagabili al portatore.

—
Le Obbligazioni sono ammesse al sistema %i\
amministrazione accentrata della Monte Titoli S.p.
(“Monte TiHolt") in regime di dematerializzazione ai
sensi della normativa vigente.

L’Emittente, con apposito confratte (3] “Mandato™} ha
conferito, per tutta la durata del Prestito Obbligazionarie,
a BNP Paribas Securities Services, Succursale di Milano,
(I"“Agente per la—Conversione—e—ilPagamento_il
Calcolo™) Vincarico di curare gli adempimenti relativi
alla gestione della conversione delle Obbligazioni in
Azioni di Compendio (come di seguito definite), nonehé
il pagamento degli interessi e il rimborse delie
Obbligazioni—e—aHa—stessa—BINP—Paribas—Seenrities
Serviees;—Suceursale—di—Milane:  (HAgente—per—il
Caleelo™3nonché I'incarice di effettuare le verifiche ed i
calcoli relativi alle Obbligazioni come previst: dal
presente Regolamento,

L’Agente per il Calcolo agird in modo autonomo ¢ con
indipendenza di giudizio e pertanto le sue detenmmmom
clfettvate ai sensi del presente Regolamento saranno
considerate (eccefto per il caso di dold, colpa grave
ovvero errore manifesto) come definitive ¢ vincolanti per
I"Emittente e per i poratori delle Obbligazioni (gh
“Qbbligazionisti”),

Copia delt Mandatio sara disponibile, senza spese a carico
degli Obbligazionisti, presso gli uffici dell’Emittente
delitAvenie—per—la—Corversione—e—i—Pasamentog
dell’ Agente per thbper il Calcolo.

Il Mandatip avraanne durata pari alla durata del Prestito
Obbligazionario come prevista dal successive Articolo 3.
In caso di scioglimente anticipato di-vre-o-entrambi-ide]
Mandatio per qua]si'lsi ragione o causa, |'Emittente
prowedcra a nommarc un nuovo  Agente per—ia

: : senteper i1 Caleelo
cntro e non oitre 30 (trenta) {:101'11] di calendaric dal
verificarsi della causa di scioglimento del i—eiaseun
Mandato e a fomire tempestiva comunicazione agli
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Regolamento, Né I’Emittente né le Societd Controllate
(per tall intendendeosi, ai fini del presente Regolamento,
qualsiasi societd che risulti controllata o collegata ai sensi
dellart, 2359 cod. civ. ¢ dell'art. 93 D.lgs. 58/1998. Di
seguito 'Emittente unitamente aile Societd Controliate, i)
"Gruppe SOPAF"M) potranno assumere 'incarico di
Agente per la Conversiene ¢ il Pagamento ¢/o Agente per
it Calcolo.

Obbligazionisti secondo ¢ modalitd previste dall'Articolo
15 del presente Regolamento. Né I'Emittente né le
Societd’ Controllate (per tali imtendendosi, ai fini del
presente * Regolamento, qualsiasi societd che risulti
controlfata o collegata ai senst dellart. 2359 cod. civ. e
dellfart. 93 D.lgs. 58/1998, —Di—seguite- I'Emittente
unitamente  alle  Societd Controllate, i "Gruppo
SOPAF") potranno assumere I'incarico di Agente per la

Ceonversions-e-i-Pacamento-efoAgente-per-il Calcolo.

Articolo 2 — Prezzo di emissione

L.e QObbligazioni sonc emesse alla pari e cioé al Valore
Nominale.

Trvariato

Articolo 3 — Durata e rimborso

La durata del Prestito Obbligazionario decorre dal 10
agosto 2007 e scade il 10 agosto 2012, (la “Data di
Scadenza™). Le Obbligazioni per le queli non sara stata
presentata Domanda di Conversione' (come di seguito
definita nell’Articolo 7 {i)) entro Pultima data di
conversione ossia entro il 15 tuglio 2012 (1" Ultima Data
di Conversione™), salvo quanto previsto dal successivo
Articolo 10, verranno rimborsate dall’Emitiente in una
unica soluzione alla Data di Scadenza. Alla Data di
Scadenza le Obbligazioni non convertiie saranno
rimborsate al Valore Nominale, unitamente agli interessi
maturati ¢ non corrisposti per ciascuna Obbligazione,
senza aleun aggravio di spese /0 commissiont.

Articole 3 — Durata e rimberso

La durata del Prestite Obbligazionario decorre dal 10
agosio 2007 e scade il Ho-agestel ] dicombre 20132, (Ja
“Data di Scadenza™). Le Obbligazioni per le quali non
sara statz presentata Domanda di Conversione {come di
seguito definita nell’ Articolo 7 ()} entro I'ultima data di
converstone ossia entro il 1315 lushenovembre 20152
(I"Ultima Data di Conversione"), salvo quanto previsto
dal successivo Articolo 10, verranno rimborsate
dall’Emittente in una unica soluzione alla Data di
Scadenza. Alla Data di Scadenza le Obbligazioni non
convertite saranno rimborsate al Valore Nominale,
unitamente agli interessi maturati e non corrisposti per
ciascuna Obbligazione, senza aleun aggravio di spese e/o
commissioni.

Articolo 4 — Interessi

Salvo quanto successivamente previsto al terzo comma
del presente Articolo 4, dal 10 agosto 2007 (la “Data di
Emissione™ (incluso), ciascuna Obbligazione fruttera
I'interesse lordo dei 3,875% in ragione di anno (il “Tasso
di Intercsse”™) calcelato sul  Valore Nominale
dell'Obbligazione al lorde di ritenute di imposta, pagabile
annualmente in via posticipata il 10 agosto di ogni anno,
dal 2008 al 2012 (la “Data di Pagamento degli
Interessi”). )

Ogni Obbligazione cessera di produrre interessi dalla
prima nel tempo delle seguenti date: (i) dalla Data di
Scadenza; (i) in caso di esercizio del Diritto di
Conversione ai sensi dell’Articolo 7, dalla Data di
Pagamento degli Interessi immediatamente precedente la
relativa Data di Conversione {come di seguito defmita
all'‘Articolo 7 {i)); e (iii) in caso di Rimborso Anticipato,
dalla Data di Rimborso Anticipato (inclusa).

Nel caso in cui il calcolo dell’interesse dovesse essere
effettuato per un pericdo che abbia termine in vna data

Articolo 4 — Interessi

Salvo quante successivamente previsto al terzo comma
del presente Axticolo 4, dal 10 agosto 2007 (la “Data di
Emissione™} (incluso), ciascuna Obbligazione fuiterd
I’interesse lordo del 3,875% in ragione di anno (il “Tasso
di Interesse”} calcolato sul Valore Nominale
del?Obbligazione al lordo di ritenute di imposta, pagabile
annualmente in via posticipata il 10 agosto di ogni anno,
dal 2008 af 20422015 (la “Data di Pagamento degli
Interessi™). | ultima cedola rappresentera interessi dal 10
agosto 2013 (incluso} al 31 dicembre 2015 (escluso) e
sard _posta in__pagamento  alla Data di  Scadenza.
Llintercsse sard _calcolate dalPAgente per il Caleolo
applicando al Vatore Nominale, i1 Tasso di Interesse
relativo al minor periodo (i tunno secondo guanto
disciplinate al terzultime paragrafo del presente articolo.

Ogni Cbbligazione cessera di produrre interessi dalla
prima nel tempo delle seguenti date: (i) daila Data di
Scadenza; (i) in caso di esercizio del Diritto di
Conversione ai sensi dell’Articolo 7, dalla Data di
Pagamento degh Interessi immediatamente precedente la
relativa Data di Conversione (come di seguite definita
all’Axticolo 7 (i)); e (iii) in caso di Rimborso Anticipato,
dalla Data di Rimborso Anticipato (inclusa).

Nel caso in ot 1l calcolo dell’interesse dovesse essere
effettuato per un periodo che abbia termine in una data
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o

diversa da una Dafa di Pagamento degli Interess:,
I'interesse sara calcolato dall’Agente per il Calcolo
applicando al valore nominale complessive il Tasso di
Interesse e moltiplicando tale ammontare per i} Tasso
Frazionale (come di seguito definite). L’ammontare
risultante sard arrotondato al centesimo, restando inteso
che ogni frazione di centestmo sard ridotta al centesimo
intero inferiore. Ai fini del presente Articolo, per “Tasso
Frazienale” si intende il numero effettive di giorni di
calendario trascorsi nel periodo di riferimento a far tempo
dalla pit recente Data di Pagamente degli Interessi
{ovvero dalla Data di Emissione) inclusa sine alla data in
cul il calcolo degli interessi dovra essere effetruato
{esclusa), diviso per il numero effettivo di giorni di
calendario che intercorrono nel medesimo periodo di
riferimento tra la Data di Pagamento degli Interessi
(ovvero la Data di Emissione) clusa sino alla successiva
Data di Pagamento degli Interessi (esclusa).

Con riferimento alle negoziazioni, ai fini del calcolo dei
ratei  'emittente  raccomanda l’adozione  della
convenzione “actvalfactual su base annuale”.

Il pagamento deghi interessi sard effettuato nel rispette di
quanto previsto nel successivo Articole 9.

diversa da wna Data di Pagamento di
Pinteresse sard calcolato dall’Agente pgr?
applicando al valore nominale complessivqd

Frazionale {come di seguito definito} L’ amlilan e
risultante sard arrotondato al centesimo, restando ifitest™
che ogni frazione di centesimo sara ridotia al centesimo

intero inferiore. Al fini del presente Articolo, per “Tasso
Frazionale” si intende il numero effeftivo di giorni di

calendario trascorsi nel periodo di riferimente a far tempo

dalla pi recente Data di Pagamento degli Interessi

(ovvero dalla Data di Emissione) inclusa sino alla data in

cui it calcole degli interessi dovrd essere effettuato

(esclusa}, diviso per il numerc effettivo di giorni di

calendaric che intercorrono nel medesimo periodo di

riferimento tra la Data di Pagamento degli Interessi

(ovvero la Data di Emissione) inclusa sino alla successiva

Data di Pagamento degli Interessi (esclusa).

Con riferimente alle negoziazioni, ai fini del calcolo dei
ratei  Pemittente  raccomanda adozione  della
convenzione “actual/actual su base annuale”.

1 pagamento degli interessi sard effettuato nel rispe‘stog
quanto previste nel successivo Articolo 9.

Articole 5 — Natura giuridica

Le Obbligazioni attribuiscono un  credito  diretto,
incondizionate e mnon  subordinato  nei  confronti
dell’Emittente e saranno considerate in ogni momento di
pari grado tra di Joro e con i crediti chiregrafari presenti €
futuri dell’Emittente, fatta eccezione per crediti che siano
privilegiati in base a disposizioni di legge.

SOPAF potra liberamente riacquistare, durante I'intera
durata del Prestito Obbligazionario, qualsiasi quantitativo
di Obbligazioni di cui al presente Prestito Obbligazionario
alle condizioni e nei limiti previsti dalle disposizioni di
legge e regolamentari.

Invariato

o
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Interesse e moltiplicando tale 3m]’ﬂ0nldt'€%@" 11 Ta\_sﬁ@.

Articelo 6 — Obblighi dell’Emittente

Fino a quando vi siano Obbligazioni in circolazione in
quanto non convertite e fino alla Data di Scadenza:

A) I'Emittente si impegna a meitere a disposizione deghi
Obbligazionisti presso la sede sociale e presso Borsa
Italiana il bilancio di esercizio, i bilancio consolidato
¢ la relazione semestrale consolidata entro i termini €
secondo le medesime modalitd previste dalle
applicabili disposizioni di legge e regolamentari;

B} I'Emittente si impegna a non creare o consentire che
vengane creati e, anche ai sensi delf'art. 1381 Cod.
Civ., a far si che le Societd Controllate Rilevanti
{come infra definite) non creino o non consentano
vengano creatl Gravami (come di seguito definiti) sui
propri beni, tranne:

(i) 3 Gravami (come di seguito definiti} gia esistenti
alla data del presente Regolamento e risultanti dal
bilancio consolidato del Gruppo SOPAF al 31

Articolo 6 — Obblighi dell’ Emittente

Fino a quando vi siano Obbligazioni in circelazione in
guanto non convettite e £fino alla Data di Scadenza:

A} I’Emittente si impegna a mettere a disposizione degli
Obbligazionisti presso la sede sociale ¢ presso Borsa
Italiana 1} bilancio di esercizio, il bilancio consolidato
e la relazione semestrale consolidata entro i termini e
secondo le medesime modalitd previste dalle
applicabili disposizioni di legge e regolamentari;

B) !'Emittente st impegna a non creare o consentire che
vengano creati e, anche ai sensi dell'art. 138} Ced.
Civ., a far si che e Societa Controllate Rilevant:
(come infra definite) nen creino o non consentano
vengano creati Gravami (come di seguito definiti) sui

propri beni, franne:

(1) i Gravami (come di seguito definiti) gia esistenti
alla data del presente Regolamento e risultanti dal

bilancio consolidate  del Gruppe SOPAF al 31
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dicembre 2006;

(i) ogm Gravame (come di seguite definito)}
derivante dall’applicazione di disposizioni di legge;

(iii) ogni Gravame (come di seguito definito)
costituito a fronte di operazioni di finanziamento
connesse ad attivitd di acquisizione di muovi assefy
“ovvero in relazione ad operazioni di rifinavziamento
e/o di ristrutturazione del debito poste in essere
dall’Emittente e/o dalle Societa Controliate Rilevanti.

() ferme restando le eccezioni previste dalla precedente
lettera B} del presente Articolo, 1'Emittente si
impegna a far st che le Obbligazieni godano di parita
di trattamento rispetto ai crediti vantati da ogni
creditore chirografaric della stessa e, nel caso in cui
siano concesse garanzie reali in favore di creditori
diverst dagl: Obbligazionisti, a costifuire a garanzia
dei crediti degli Obbligazionisti ai sensi del Prestito
Obbligazionario garanzie reali equipollenti a quelle
rilasciate in favore di tali creditori.

Per “Gravame” si intende qualsiasi ipoteca, vincole,
pegno, onere, pighoramento, sequestro, cessione in
garanzia, riservato dominie, privilegio od altro gravame
di qualsiasi natura a garanzia di obblighi di qualsiasi
persona per un valore unitario superiore ad Eure 3 milioni
ad esclusione dei depositi vincolati effettuati ai sensi
dell' Articolo 10 (vi).

Per “Socicta Controllate Rilevanti” devono intendersi le
societd controllate da SOPAF — ai sensi dei vigenti arit.
2359 cod. civ. ¢ 93 del D.Lgs. 58/1998 che
rappresentine pitl del 253% (i) del totale delle attivita del
Gruppo SOPAF e/o (i} del totale dei ricavi del Gruppo
SOPAF.

dicembre 2006,

(ii) ogni Gravame {come di seguito definito)
derivante dall’applicazione di disposizioni di legge;

(i ogni Gravame (come di seguite definito)
costituito a fronte di operazioni di finanziamento
connesse ad attivitd di acquisizione di nuovi assets
ovvero in relazione ad operazioni di rifinanziamento
e/o di ristrutturazione del debito poste in essere
dall’ Emittente e/o dalle Societd Countrollate Rilevanti;

(iv) ogni Gravame ({come di seguito  definito)
costituito & garanzia di finanziamenti destinati sl

pagamento i tutto o in  parte del Prestito

Obbligazionario o di qgualsivoglia aliro__prestito
obbligazionario convertibile;

C) ferme restando le eccezioni previste datla precedente
lettera B) del presente Articolo, I'Emittente si
impegna a far si che le Obbligazioni gedano di parita
di trattamento rispetic ai crediti vauntati da ogni
creditore chivografario della stessa e, nel caso in cui

--gtano concesse garanzie reali in favore di creditori
diversi dagli Obbligazionisti, a costittire a garanzia
dei crediti degli Obbligazionisti ai sensi del Prestito
Obbligazionario garanzie reali equipollenti a quelic
rilasciate in favore di fali creditori.

Per “Gravame” si intende qualsiasi ipoteca, vincolo,
pegno, onere, pignoramento, sequestro, cessione in
garanzia, riservato dominio, privilegio od altro gravame
di qualsiasi natura a garanzia di obblighi di qualsiasi
persona per un valore unitario superiore ad Euro 3 milioni
ad esclusione del depositi vincolati effettuati ai sensi
dell’Articolo 10 (vii).

Per “Soecieta Controliate Rilevanti” devono intendersi le
societd controllaic da SOPAF — ai sensi dei vigenti artt.
2359 c¢od. civ. ¢ 93 del D.Lgs. 58/1998 - che
rappresentino pitt del 25% (i) del totale delle attivita del
Gruppo SOPAF efo (it} del totale dei ricavi del Gruppo
SOPAF.

Articolo 7 - Diritto di Conversione

Ognt Obbligazione & convertibile in azioni ordinarie
dell’Emittente (le “Azioni”), prive di valore nominale, nel
rapporto  di un’Azione per ogni Obbligazione (il
“Rapporto di  Conversione™).  Pertanto, gli
Obbligazionisti avranno il diritto di richiedere e «i
ricevere un’azione <i compendio (le “Azioni di
Compendio”™) per ogni Obbligazione presentata in
conversione {il “IHritto di Conversione™). Le Azioni di
Compendio da emettersi in virth deli’aumento di capitale
a servizic del Prestito Obbligazionario convertibile
“SOPAF 2007-2012 convertibile 3,875%” per massimo n.
36,520.463 Aziom, di cui alla delibera dell’ Assemblea
Straordinaria in data 6 maggio 2003 e del Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente in data 29 giugno 2007,
sono frrevocabilmente ed esclusivamente destinate alla
conversione delle Obbligazioni fine alla scadenza del
termine ultimo fissato per Ia  conversione delle
Obbligazioni stesse. Il Rapporto di Conversione sard

Articolo 7 - Diritto di Conversione

Ly

Ogni Obbligazione & convertibile in azioni ordinarie
dell’Bmittente (le “Azioni”), prive di valore nominale, nel
rapporto  di un’Azione per ogni Obbligazione (il
“Rapporto di  Cenversione™).  Pertanto, gli
Obbligazicnisti avranno i} diritte di richiedere e di
ricevere un’azione di compendic (le “Aziomi di
Compendio™) per ogni Obbligazione presentata in
conversione (il “Diritto di Conversione™). Le Azioni di
Compendico da emettersi in virti dell’aumento di capitale
a servizio del Prestito Obbligazionario convertibile
“SOPAF 2007-20152 convertibile 3,875%" per massimo
n. 56.520.463 Azioni-di-eui-aHadeliber: LAssemblen
Btraordingrte-in-dete-6-musgio-2003-e-del-Consighe—di
Avrarinistrasione-detl Ernittentetn-dote20-sluene-2007
sono irrevocabilmente ed esclusivamente destinate alla
conversione delle Obbligazioni fino alla scadenza del
termine ultimo fissato per la conversione delle

\

Obblgazioni stesse. Tl Rapporto di Conversione sard
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soggetto ad aggiustamenti al senst del successivo Articolo

Fermo restande quanto previsto sub (vi) del presente
Articolo, il Diritte di Conversione pus essere esercitato
dall’Obbligazionista per tutte o parte delle Obbligazioni
possedute alle seguenti condizioni:

(i) la domanda di conversione delle Obbligazioni (la
“Domanda di Conversione”) dovrd essere presentata
all intermediarie (I"“Intermediario™) aderente al sistema
di gestione accentrata detla Monte Titoli S.p.A. presso cui
le Obbligazioni sono depositate. La Domanda di
Conversione potra essere presentata in qualunque Giorno
Lavorativo Bancario {come in seguito definito) a
decorrere dal 29 agosto 2007 e fine al 15 luglio 2012
compresi, salvo quanto previsto al successivo punto (iv);
la data di conversione, intesa come il giorno in cui la
conversicne avra effetto, anche ai fini di quanto indicato
al successivo punto (ii} (fa “Data di Conversione™), sard
— salvo quanto previsto al successivo punto (iv) — 'ultimo
Giome di Borsa Aperta {come di seguito definita) del
mese in cui & stata presentata la Demanda di Conversione
allorché detta presentazione sia avvenuta entro il
guindicesimo giomo incluse dello stesso mese, ovvero, il
decimo Giomoe di Borsa Aperta del mese successivo a
quelle di presentazione della Domanda di Conversione,
aliorché la stessa sin stata presentata fra il sedicesimo
incluso ¢ 'ultimo giorne di calendario del mese di
presentazione della domanda,

Per “Giorne Lavorativo Bancario” deve intendersi
qualunque gierno di calendario diverso dal sabato e dalla
domenica nel quale le banche sono aperte per V'esercizio
della loro attivitd sulla piazza di Milano.

Per “Giorno di Borsa Aperta” deve intendersi
qualunque giomo nel quale il Mercato Telematico
Azionaric organizzato e gestito da Borsa Ttaliana Sp.A. &
apetto per la negoziazione degli strument: finanziari in
esso trattati.

(ii) 1e Azioni di Compendio atfribuite in conversione agli
ObblHgazionisti avranno godimento pari a queHo delle
Azioni SOPAT trattate in Borsa alla Data di Conversione
e saranno munite delle cedele in corso a tale data. Le
Obbligazioni presentate per la conversione frutteranno
interessi sine alla Data di Pagamento degli Interessi
immediatamente precedente la data di presentazione della
Domanda di Conversione e dovranno essere munite di
tutte le cedole aventi scadenza posteriore a tale data.

L ammontare delle cedole eventualmente mancanti dovra
essere versate dall’Obbligazionisia contestuaimente alla
presentazione  della  Domanda di Conversione
dall’ Obbligazionista;

(iii) I'Emittente provveders, alla Data di Conversione, ad
emettere — senza aggravio di commissioni ¢ spese per
I’Obbligazionista ~ le Azioni di Compendio richieste in
conversione e a corrispondere gli eventuali conguaglhi in
denaro dovuti in relazione a quanto previsto dall’ultimo
comma del successive Articolo § e la quota di
competenza de]l Fondo Dividendi (come di seguito
definito}, mettendoli a disposizione degli aventi diritto

8.

Fermo testando guante previsto sub (Vi‘)\\‘hﬁj
Atticolo, il Diritto di Conversione pud essertOgseriitafo
dal’Obbligazionista per tutte o parte delle Obbligazionisk
possedute alle seguenti condizioni: )

;

=
soggetto ad agriustamenti ai sensi del succ{e?s

(i) la domanda di conversione delle Obbligazioni {la
“Domanda di Conversione”) dovri essere presentata
ail’intermediario {I"“Intermediario”) adercnte zl sistema
di gestione accentrata della Monte Titoli S.p.A. presso cui
te’ Obbligazioni sono depositate. La Domanda di
Conversione potra essere presentata in qualingue Giemo
Lavorativo Bancario (come in seguito definite) =a
decorrere dal 29 agosto 2007 e fino al 4513 lue
novembre 20152 compresi, salve quante previsto al
sucecessivo punto (iv); la data di conversione, intesa come
il giorno in cui la conversione avra effetto, anche ai fint di
quanto indicato al successivo punto (i) {la “Data di
Conversionc™), sard — salvo quanto previste al successivo
punto (iv) — 'ultimo Giomo di Borsa Aperta {comie di
seguito definita} del mese in cui & stata presentataNja
Domanda di Conversione allorché detta presentazione sia
avvenuta entro il quindicesimo giomo incluso detlo stesse
mese, ovvero, it decimo Giomo di Borsa Aperta del mese
successivo a quelio di presentazione della Domanda di
Conversione, atlorché Ia stessa sia stata presentata fra il
sedicesimo incluso e T'ultimo giomo di calendario del
mese di presentaziene della domanda.

Per “Giorno Lavorative Bancario” deve intendersi
qualunque giorno éi calendarie diverso dai sabato e dalla
domenica nel quale le banche sono aperte per l'esercizio
della loro attivita sulla piazza di Milano.

Per “Giorno di Borsa Aperta” deve intendersi
qualungque giorno nel quale i1 Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. ¢
aperto per la negoziazione degli strumenti finanziari in
esso trattati.

{ii) le Azioni di Compendio atiribuite in conversione
agli Obbligazionisti avranno gedimento pari a quello delle
Azioni SOPAF trattate in Borsa alla Data di Conversione
¢ saranno munite delle cedole in corso a tale data. Le
Obbligazioni presentate per la conversione frutteranno
interessi sino alla Data di Pagamento degli Interessi
immediatamente precedente la data di presentazione della
Domanda di Conversione € dovranno essere munite di
tutte le cedole aventi scadenza posteriore a tale data.

L’ammontare delle cedole eventualmente mancanti dovra
essere versato dall’Obbligazionista contestualmente alla

presentazione della Domanda di  Conversicne
dall’Obbligazionista;
(iif) I'Emittente provvedera, alla Data di Conversione,

ad emettere — senza aggravio di commissioni e spese per
I'Obbligazionista — le Azioni di Compendio richieste in
conversione ¢ a cormispondere gh eventuali conguagli in
denaro dovuti in relazione a quanto previsto dall’ultimo
comma del successivo Articole 8 ¢ la quota di
competenza del Fondo Dividendi (come di seguito
definito}, mettendohi a disposizione degli aventi diritto
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presso- 'Intermediario che ha ricevuto la Domands di
Conversione; I'Emittente disporra 'accentramento presso
la Monte Titoli S.p.A. delie Azioni di Compendio,
dandone conferma tramite Monte Titoli S.p.A. agli
Intermediari, ultimo Giorno di Borsa Aperta del mese in
cui & stata presentata la Domanda di Conversione ovvero
it decimo Giorno di Borsa Aperta del mese successivo a
quello di presentazione della Domanda di Conversione a
seconda della data di presentazione della Domanda di
Conversione ai sensi di quanto disposto sub (i) che
precede;

(iv) le Domande di Conversione non potranno essere
presentate dal giorno successivo alla data in cui si sia
tenuto il Consiglio di Amministrazione che abbia
deliberato la convocazione dell'assemblea dei soci titolari
di azioni ordinarie SOPAF simeo al giomo (incluse) in ¢ui
abbia avuto luogo Yassemblea, anche in convocazione
successiva alla prima. Nel caso di convocazione da parte
del - Consiglio di Amministrazione di SOPAF
dell’assemblea dei soci titolari di azioni ordinarie SOPAF
per deliberare in merito atla distribuzione di dividendi, le
Domande di Conversione non potranno essere presentate
dal giorno {incluso) in cui si sia tenute it Consiglio di
Amiministrazione sino al giomo antecedente (incluso) a
quello  dello stacco del dividendo eventualmente
deliberato dall’assemblea medesima.

(v} at momento della sottoscrizione e della consegna della
Domanda di Conversicne, oltre a fornire le necessarie e
usuali informazioni, I Obbligaztonista prenderd atto che le
Obbligazioni e le Azioni di Compendio, nonché ogni altro
connesso diritto, non sono € non saranno registrati ai sensi
del Securities Act det 1933, e successive modifiche,
vigente neghi Stati Uniti d’ America (il “Securities Act™)
¢ che le Obbligazioni e le Azioni di Compendio ed ogni
connesso diritto non potranne essere offerti, venduti,
costituiti in pegno e, In generale, oggetto di qualsiasi atto
di trasferimento, se non nell’ambito di una transazione
che avvenga al di fuori degli Stati Uniti d”America in
conformifd a quanto previsto dalla Regulation § del
Securities Act.

(vi) qualora venga resa pubblica !’intenzione di effettuare
un’offerta pubblica di acquisto o di scambic diretta agli
azionisti della SOPAT concernente tutte o parte delie
azioni ordinarie dell'Emittente (I’“OPA”) SOPAF si
impegna a dare notizia agli Obbligazionisti nelle forme di
cui al successivo Articolo 15 della facolta di procedere
alla conversione delle Obbligazioni in quahmque
momento con il preavviso massimo consentito dai termini
del’OPA; in tale ipotest SOPAF, anche in deroga
all’articelo 7 punto (iv), si impegnerd a fare tutto il
possibile per consentire agli Obbligazionisti di procedere
alla conversione delle Obbligazioni in tempo utile per
aderire all’OPA.

Nessuna Azione ¢i Compendio sard attribuita in relazione
alle Domande di Conversione che non soddisfino le
condiziont e in relazione alle guali non vengono effettuati
gli adempimenti sopra descritti.

presso Pintermediario che ha ricevuto la Domanda di
Conversione; "Emittente disporrd I’aceentramento presso
fa Monte Titoli S.p.A. delle Azioni di Compendio,
dandone conferma tramite Monte Titol: S.p.A. agli
Intermediari, l'ultimo Giormno di Borsa Aperta del mese in
cul ¢ stata presentata fa Domanda di Conversione ovvero
il decirie Giorne i Borsa Aperta del mese successivo a
quello di presentazione della Domanda di Conversione a
seconda della data di presentazione della Pomanda di
Conversione ai sensi di quanto dispesto sub (i)} che
precede;

(iv} le Domande di Conversione non potranno essere
presentate dal giormo successivo alla data in cui si sia
tenuto it Consiglio di Amuministrazione che abbia
deliberato 1a convocazione dell'assemblea dei soci titolari
di azioni ordinarie SOPAF sino al giorno {incluso) in cui
abbia avuto luogo l'assembles, anche in convocazione
successiva alla prima. Nel caso di convocazione da parte
del Consiglic di Amministrazione di  SOPAF
dell’assemblea dei soci titolari di azioni ordinarie SOPAF
per deliberare in merito alla distribuzione di dividendi, le
Domande di Conversione non potranno essere presentate
dal giome (incluso) In cul si sia tenuto il Consiglio di
Amministrazione sino al giorne antecedente {incluse) a
quelio  delle stacco del dividendo eventualmente
deliberato dali’assemblea medesima.

(v) at momento della sottoscrizione ¢ della consegna
della Domanda di Conversione, oltre a fomire le
necessarie ¢ usuali  informazioni, [’Obbligazionista
prenderd atto che le Obbligazioni ¢ le Azioni di
Compendio, nonche ogni altro connesso diritto, non sono
e non saranno registrati ai sensi del Securities Act del
1933, e successive medifiche, vigente negli Stati Uniti
d’ America (il *Securities Act™) e che le Obbligazioni e le
Azioni di Compendio ed ogni connesse diritto nen
potranno essere offerti, venduti, costituiti in pegno e, in
generale, oggetto di qualsiasi atto di trasferimento, se non
netl’ambito di una fransazione che avvenga al di fuori
degli Stati Uniti ¢"America i conformitd a quanto
previsto dalla Regulation § del Securities Act.

(vi) qualora venga resa pubblica Vintenzione di
effettuare un’offerta pubblica di acquisto o di scambio
diretta agli azionisti della SOPAF concernente tutte o
parte delle azioni ordinarie dell’Emittente {’“OPA”)
SOPAF si impegna a dare notizia agli Obbligazionisti
nelle forme di cui al successivo Articole 15 della facolta
di procedere alla conversione delle Obbligazioni in
qualunque momento con il preavviso massimo consentito
dai termini dell’OPA; in tale ipotesi SOPAF, anche in
deroga all’articolo 7 punto (iv), si impegnera a fare tatto i
possibile per consentire agli Obbligazionisti di procedere
alla conversione delle Cbbligazioni inn tempo utile per
aderire ali’ OPA,

Nessuna Azione di Compendic sard attribuita in relazione
alle Domande di Conversione che non soddisfino e
condizioni ¢ in relazione alle quali non vengaeno
effettuati gli adempimenti sopra descritti.
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Articole 8 - detl

Conversione

Aggiustamenti Rapporte di

Qualora nel periodo intercorrente tra la Data di Emissione
e i1 31 luglio 2012 si verifichi uno qualsiasi degli eventi
indicati nel presente Articolo 8 lettere da (a) a (f),
I’Emittente ovvero l'Agente per il Calcolo a spese
dell'Emittente, comunicherd agli Obbligazionist, con le
modalita di cui ail’Articelo 15, la ricorrenza di un
aggiustamento (I Aggiustamento”) del Rapporto di
Conversione ed il nuovo Rapporto di Conversione quale
risulterd a seguito delta modifica effetiuata in conformitd
con quanto disposto nel presente Articolo 8.
L’Aggiustamento sard determinato dall’Agente per ii
Calcolo {salvo ove diversamente stabilito) in confermitd
alle seguenti disposizioni e sulla base dell’ultimo
Rapporto di Conversione in ordine di tempo di volfa in
volta eventualmente determinato,

(a) Fermo restando quanto previsto alla successiva lettera
(e}, qualora VEmittente effettui aumenti di capitale a
pagamento ovvero proceda all’emissione di prestiti
obbligazionari convertibili in azioni, warrant sulle azioni
o titoli simitari {gli “Altri Strumenti Ficanziari”} offerti
m opzione agli azionisti di SOPAF, tale diritto di opzione
sara attribuito, agli stessi termini e condizioni, anche agli
Obbligazionisti sulla base del Rapporto di Conversione.

() Qualora I'Emittente effettui un raggruppamento o
frazionamento di azioni, il numerc delle Azioni di
Compendio di pertinenza di ciascuna Obbligazione sara
variato in applicazione del rapporto in base al quale sara
effettuate il raggruppamento o il frazionamento delle
azioni e di copseguenza sard adeguato il Rapporto di
Conversione. 1.’ Aggiustamento diverra efficace alla data
in cui tale raggruppamento o frazionamento avra effetto
in conformitd alle disposizioni del Regolamento dei
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.

{c) Fermo restando quante previsto alla successiva lettera
{c), qualora IEmittente effettui un aumento di capitale a
titolo gratuito tramite emiissione di nuove azioni, il
numero delle Azioni di Compendio speftantl a ciascun
Obbligazionista dovra essere aumentato in proporzione al
numero delle azioni di SOPAF emesse e il Rapporto di
Conversione  dovra  essere  modificato  in modo
corvispondente. L’Aggiustamento diverra efficace alla
data di cfficacia dell'operazione di assegnazione di tali
nuove azioni dell’Emittente ai sensi delle disposizioni del
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa
Italiana S.p.A. Resta inteso che qualora P'Emittente
effettuasse un aumento a titolo gratuito senza cmissione
di azioni, il Rapporto di Conversione non subiri
Aggiustamenti e il numero delle Azioni di Compendio di
pertinenza  di  ciascuna  Obbligazione non  subira
variazioni.

(d) T caso di fusione dell’Emittente in o con altra secieta
(fatta eccezione per i casi di fusione in cui I"Emittente sia
la societd incorporante), nonché in caso di scissione (fatta
eccezione per i cast di scissione in cui PEmittente sia la
societd beneficiaria), ad ogni Obbligazione dovra essere
riconosciuta il diritto di conversione in un numero di

Articolo 8§ -
Conversione

Aggiustamenti del R

Qualora nel periodo intercorrente tra la Data i 1E -
e il [15 novembre 3tuphie 20422015 si v ri\ﬂc} i\uﬁg-_‘ s
qualsiasi degli eventi indicati nel presente \blo Ry
lettere da (a) a (f), PEmittente ovvero ]Agente\]ﬁg Al
Calcolo a spese dell'Emittente, comumicherd agli
Obbligazionisti, con le modalitd di cui all'Articolo 15, 1a
ricorrenza di un aggiustamento (I’“Aggiustamento”) del
Rapporte di Conversione ed il nuovo Rapporte di
Coenversione quale risulterd a seguito della modifica
effettuata in conformitd con quanto disposto nel presente
Articole 8. L Aggiustamento sard  determinato
dall’Agente per il Calcolo (salve ove diversa.menbﬁ
stabilito} in conformita alle seguenti disposizioni e sulla
base dell’ultimo Rapporto di Conversione in ordine di
tempo di volta in volta eventualmente detenminate.

{a) Fermo restando quanto previsto alla successiva
lettera (e), quatora I’ Emittente effettui aumenti di caE{éts\
a pagamento ovvero proceda ai! emissione di prestiti
o titohi sxmllan (gll “Altri Strumcntl Finanziari™) offerti
in opzione agli azionisti di SOPAF, tale diritio di opzione
sard atfribuito, agli stessi termini e condizioni, anche agh
Obbligazionisti suila base del Rapporte di Conversione.

{b) -Qualora I'Emittente effettui un raggruppamento
o frazionamento di azioni, il numere delle Azioni di
Compendio di pertinenza di ciascuna Ohbbligazione sard
variato in applicazione del rapporto in base al quale sara
effetmato il raggruppamento o il frazionamento delle
azioni e di conseguenza sard adeguato il Rapporto di
Conversione. L’ Aggiustamente diverra clficace alla data
in cui tale raggruppamento o frazionamento avrd effetto
in conformitd alle disposizioni del Regolamento dei
Mercati organizzati e gestiti da Borsa [taliana S.p.A.

{c) -Fermo restando quanto previsto alla successiva
lettera (e}, qualora ’Emittente effettui un aumento di
capitale a titolo gratuito tramite emissione di nuove
azioni, il numero delle Azioni di Compendio spettanti a
ciascun Obbligazionista dovrd essere aumentato in
proporzione al numero delle azioni di SOPAF emesse ¢ il
Rapporto ~di Conversione dovra essere modificato in
medo corrispendente. L’ Aggiustamento diverra cfficace
alla data di elficacia dell’operazione di assegnazione di
tali nuove azioni deil’Emittente ai sensi delle disposizioni
del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
Borsa Italiana S.p.A. Resta inteso che qualora ’Emittente
effettuasse un aumento a titolo gratuito senza emissione
di azioni, 1 Rapporto di Conversione non subird
Aggiustamenti e il numero delle Azioni di Compendio di

pertinenza di  ciascuna Obbligazione non  subira
variazioni.
{d) In case di fusione dell’Emittente in o con altra

societd {fatta cccezione per i casi di fusione in cui
I’Emittente sia la societd incorporante), nonché in caso di
svissione (fatta eccezione per i casi di scissione in cui
I'Emittente  sia  la  societd beneficiaria), ad ogoi
Obbligazione dovra essere riconosciuto il diritto di
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azioni delle societd risultante/i dalla fusione o dalla
scissione, equivalente al numero di azioni che sarebbero
state assegnate ad ogni azione ordinaria SOPAF, sulla
base” del- relativo rapporto di  concambio, ove
I'Obbligazione fosse stata convertita prima della data di
efficacia della fusione o scissione.

(e) In caso distribuzione di:
.- riserve facoltative,

- dividendi straordinari {(cicé che non derivino da utili
realizzati nell’esercizie di riferimento), o

- dividendi ordinari (cicé che derivino da utili realizzati
nell'esercizio di riferimento) il cui corrispondente
dividend yeld — per tale intendendosi il rapporto tra
| dividendo per azione deliberato dal Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente e la media del prezzo
ufficiale di Borsa registrato dalle Azioni SOPAF nei
trenta giorni di calendario antecedenti 1a data di delibera —
sia superiore al 5%, I"Emittente provvedera a costituire un
apposite fondo (il “Fondo Dividendi™) ove accantonare
una quota delle riserve facoltative o dei dividendi
proporzionale a quelli distribuiti ai soct e all’ammontare
delle Azioni di Compendio esistenti alla data di
distribuzione degli stessi, senza corresponsione di
interessi in relazione a tale importo, indisponibili e
destinati a favore di coloro che eserciteranno il Diritto di
Conversicne.

(£) Qualora I’Emittente effettui una riduzione del capitale,
mediante rimborse a tutti { soci, I’ Aggiustamento avverra
mediante deposito in un conto corrente vincolate di un
importo, pari all’'ammontare del rimborso del capitale;
fermo restande che, in caso di riduzione del capitale
mediante rimborso a futti i soci da effetivarsi con
annullamento di azioni in circolazione, verrd altresi
modificate  proporzionalmente il Rapporto  di
Conversione;

(1) Nessun Aggiustamento sard apportato al Rapporto di
Conversione nel case in cul azioni o Altri Strumenti
Finanziari di nuova emissione siano  riservati
dalEmittente agli amministratori e/o prestatori di lavoro
delPEmittente o delle Societd Controllate, o a questi
corrisposti a titole di indennitd in occasione della
cessazione det rapporti di lavoro.

{h) In ogni caso, qualora nel periodo intercorrente tra la
Data di Emissione e it 31 luglio 2012 SOPAF effettui
altre operazioni straordinarie sul proprio capitale diverse
da quelle considerate nelle precedenti lettere del presente
Articolo, potrd essere rettificato il Rapporte di
Conversione ed il numero di Aziomi di Compendio
secondo metodologie di generale accettazione ¢ nel
rispetto  delle disposizioni di legge e regolamentari
applicabili.

Nei casi in cut, per effetto di quanto previsto nel presente
articolo, all’atto della conversione spetti un numero non
intere  di Azioni di  Compendic, per ciascuna
Qbbligazione verranno consegnate Azioni di Compendio
fino alla concorrenza del numicro intero e verd
riconosciuto in centanti dall’ Emittente all'Obbligazionista

conversione it un numero di azioni delle societd
risultante/i dalla fusione o dalla scissione, equivalente al
numero di aziont che sarchbero state asscgnate ad ogni
azione ordinaria SOPAF, sulla base del relativo rapporto
di concambio, ove ’Obbligazione fosse stata convertita
prima della data di efficacia della fusione o scissione.

(e)

- riserve facoltative,

In caso di distribuzione di:

- dividendi straordinari {cioé che non derivine da utili
realizzati nell’esercizio di riferimento), o

- dividendi ordinari (ciod che derivino da utili realizzati
neil’esercizio ¢i riferimento) il cui corrispondente
dividend yield — per tale intendendosi il rapporto tra
dividendo per azione deliberato dal Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente e la media del prezzo
ufficiale di Borsa registrato dalle Azioni SOPAF nei
trenta giornt di calendario antecedenti la data di delibera -
sia superiore al 5%,

-I'Emittente provvedera a costituire un apposito fondo (il
“Fondo Dividendi”) ove accantonare una quota delle
riserve facoltative o dei dividendi proporzionale a quelt
distribuit: ai soci e all’ammontare delle Azioni di
Compendio esistentt alla data di distribuzione degli stessi,
senza corresponsione di interessi in relazione a tale
importo, indisponibili e destinati a favore di coloro che
eserciteranno il Diritte di Conversione.

(£) Qualora PEmittente effettui una riduzicne del
capitale, mediante rimborse a tutti i soci, I’ Aggiustamento
avverra mediante deposito in un conto corrente vincolato
di un importo, pari all’ammontare del rimborso del
capitale; fermo restando che, in caso di riduzicone del
capitale mediante rimborso a fuiti i soct da effettuarsi con
annullamento di azioni in circolazione, verra altresi

modificate  proporzionalmente il Rapporto  di
Conversioneg;
{g) Nessunt  Aggiustamento  sard  apportato  al

Rapporte di Conversione nel caso in cul azioni o Alri
Strumenti Finanziari di nuova emissione siano riservati
dal¥’ Emittente agli amministratori e/o prestatori di lavoro
del’Emittente o delle Societd Controllate, o a questi
corfisposti a titolo di indennitd in occasione della
cessazione dei rapporti dt favoro.

(h) In ogni caso, gualora nel periodo intercorrente
tra la Data di Emissione e il [15 novembre Hluglio 2642
2015] SOPAF effettui altre operazioni straordinarie sul
propric capitale diverse da quelle considerate nelle
precedenti lettere del presente Articolo, potrd essere
rettificato il Rapporte di Conversione ed il numero di
Azioni di Compendio secondo metodologic di generale
accettazione ¢ nel rispetto delle disposizioni di legge e
regolamentari applicabili,

Nei casi in cui, per effetto di quanto previsto nel presente
articolo, alt’atto della conversione spetti un numero non
intero di  Aziont di Compendic, per clascuna
Obbligazione verranno consegnate Azioni di Compendio
fino alla concorrenza del numero intero e verrd
riconosciuto in contanti dall’Emittente all'Cbbligazionista
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il controvalore, atrotendato al centesimo di Ewro
inferiore, della parte frazionaria vatutata in base alla
media ponderata dei prezzi ufficiali dell’azione ordinaria
SOPAF, rilevati sul Mercato Telematico Azionario
organizzato ¢ gestito dalla Borsa taliana S.p.A. (“MTA™)
nel mese solare precedente a quello di presentazione della
Domanda di Conversione.

il controvalore, arrotondato al centef
inferiore, della parte frazionaria valuta
media ponderata dei prezzi ufficiali dell’ag
SOPAF, rilevati sul Mercato Telematl
organizzato e gestito dalla Borsa ltaliana S, G>t areondl
nel mese solare precedente a quello di presentazmh&é@llﬁ’
Domanda di Conversione.

Ariicolo 9 — Pagamenti

Il pagamento del capitale, degli interessi ¢ delle altre
somme dovute per le Obbligazioni sara effettuate in Euro
mediante accredito o trasferimento su un conto
denominato in Euro {0 su qualsiasi aliro conto sul quale
I’Euro pud essere accreditato o trasferifo). | pagamenti
avranno luogo a favore degli Obbligazionisti presso i
rispettivi Intermediar: per importi non infericri al
centesimo di Euro e qualora, per effetto di un calcolo
operato  ai  sensi  del preseate  Regolamento,
all'Obbligazionista risuiti dovoto un importo frazionario
superiore al centesimo di Euro, il pagamento in favore di
tale Obbligazionista sara effettuato con arrotondamento al
centesimo di Euro inferiore.

I pagamento del capitale, degli interessi e delle altre
somme dovute per le Obbligazioni sard soggetio alla
normativa fiscale efo alle alre leggi e regolamenti
applicabili nel luogo di pagamento. Nessuna commissione
¢ nessuna spesa sard addebitata agli Obbligazionisti in
relazione a tali pagamenti.

Nel caso in cui la Data di Scadenza, o la Data di
Pagamento degli Interessi non cada in un Gierno
Lavorativo {come di seguito definito), il pagamento sara
effettvate nel Giorno Lavorative immediatamente
successive e gli Obbligazionisti non avranno diritte a
percepire ulteriort interessi o alfre somine in conseguenza
di tale pagamento posticipato.

A soli fini del presente articolo per “Giorno
Lavorative” si deve mtendere egni giorno nel quale il
sistema Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) ¢ operativo.

Invariato

Articolo 10 — Rimborso anticipato
Qualora si verifichi una delle seguenti circostanze:

(i) VEmittente sia madempiente rispetto ad uno o pid
degli ohblighi assunti in forza del presente Regolamento e
dei Mandati e a tale inadempimente non venga posto
rimedio entro trentz (30) giorni 140 di calendario da
apposita comunicazione da inviarsi da parte dell'Emittente
ovvero del Rappresentante degli Obbligazionisti {come di
seguito definito) ovvero da parte dell’Agente per il
Calcolo, laddove previsto nel presente Regolamento;

(ii} sia disposta da parte di Borsa Italiana S.p.A. la revoca
dalla quotazione sul Mercato Telematico Azienario delle
Azioni dell’Emittente;

(iif) Emittente non adempia ad una sentenza definitiva
ovvero ad un aliro provvedimento esecutivo ¢i condanna

Articoio 10 — Rimborso anticipato

Qualora si verifichi una delle seguenti circostanze:

{i) -I’Emittente sia inadempiente rispetto ad uno o
pitt degli obblighi assunti in forza del presente
Regolamento e deli Mandatio e a tale inadempimento non
venga poste rimedic entro trenta (30) giomnt di calendario
da apposita comunicazione da inviarsi da  parte
dellEmittente  ovvero del Rappresentante  degli
Cbbligazienisti (come di seguito definito) ovvero da pate
dell’ Agente per il Calcolo, laddove previsto nel presente
Regolamento;

(i1} -sia disposta da parte di Borsa Italiana Sp.A. la
revoca dalla quotazione sul Mercato Telematico
Azionario delle Azioni deli’ Emitiente;

(i11) I’Emittente non adempia ad una sentenza
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-definitivo emessi dall’autorita gindiziaria competente (il
“Provvedimento Definitive”) e tale inadempimento si
profragga, da parte dellEmittente, per 180 giorni di
caleridario dalla data di vicevimento deila notifica del

‘Provvedimento Definitivo, ovvero sia iniziata, nei'

confronti  dell’Emittente  Pesecuzione  forzata™ del
Provvedimento Definitivo, che non sia abbandonata o
opposta con successo entro 280 giorni di calendario dal
suo inizio purché Vimporto di cui al Provvedimento
Definitive ecceda Euro 10 milioni (diecimilioni);

(iv) YEmittente divenga insolvente, intraprenda negoziati
con i propri creditori al fine di oftenere moratorie o
concordati stragiudiziali, effettui cessioni di beni ai propri

creditori ovvero venga assoggettata & procedura
concorsual;
(iv) TEmittente incorra in violazioni di legge o

regolamentari qualora uno gualsiasi degli eventi innanzi
citati produca un effetto negativo rilevante sullo
svolgimento delle relative attivita;

(v) in qualsiasi momento divenga invalido, illegittimo,
ovvero cessi di essere efficace © eseguibile per
PEmittente I'adempimento di qualsiasi obbligo derivante
dal presente Regolamento ovvero dai Mandati, salvo che
it Regolamente ovvero 1 Mandati non siano modificati o
adeguati  con  l'assenso  dell’assembles  degli
Obbligazionisti;

(vi} qualsiasi obbligazione relativa al pagamento o al
rimborso di denaro, sia presente che futuro, diretta o come
impegno d¢i firma, assunta in relazione a denaro ricevuto
in base a mutui, aperture di credito o finanziamenti di
qualsiasi genere o sotto qualsiasi forma {comprese le
operazioni di finanziamento conr cessione di titoli o crediti
pra-solvendo e le operazioni di leasing) sia con emissione
di titoli, di riconoscimenti di debito, di acceltazioni
bancarie o altrimenti (il "Debito™) dell'Emittente non
venga adempiuta eniro 60 giomi di calendario dalla
relativa scadenza o dalla scadenza di qualsiasi periodo di
proroga ad essa applicabile ovvero venga dichiarata o
divenga ad altro titolo automaticamente scaduta ed
esigibile prima della scadenza pattuita
(I'"'Inadempimento’) a condizione che;

(a) l'ammontare complessivo o individuale del Debito sia
superiore a Euro 10 mitioni (diecimilioni); e

(b) l'assemblea degli Obbligazionisti approvi la richiesta
di rimborso anticipato in relazione a tale evento

fermo restando altresi che il rimborso anticipato delle
Obbligazioni non aved luogo qualora |'Emittente
costituisca in deposito vincolato a garanzia del pagamento
de! Debito una somma corrispondente all'importo dello
stesso ed eventuali accessort e ne dia comunicazione agli
Obbligazionisti con avviso da pubblicarsi in conformita
con quanto stabilito all'Articolo 15;

senza pregiudizio di ulteriori e diversi rimedi o azioni

definitiva_cvverce ad un altro provvedimento esecutivo di
condanna definitive emesst dall’auwtoritd ghudiziaria
competente (il “Provvedimento Definitive™) e tale
madempimento st protragga, da parte dell’Emittente, per
180 giomni di calendario dalia data di ricevimento della
notifica del Provvedimento Definitivo, ovvero sia iniziata,
nei confronti dell’Emittente 1'esecuzione forzata del
Provvedimento Definitivo, che non sia abbandonata o
opposta con successo entro 280 giomi di calendario dal
suo inizio purché Pimporto di cul al Provvedimento
Definitivo ecceda Euro 10 milioni (diecimilioni);

(iv) -’Emittente  divenga insclvente, intraprenda
negoziati con i propri creditori al fine di ottenere
moratorie {intese quali sospensioni complessive delle
obbligazioni di pagamento relative a quaisiasi genere di
passivitd_nei confronti della generslith det credilori) o
concordati stragiudiziali, effettui cessioni di beni ai propri
creditori ovvero venga assoggettata a procedurae
concorsuati;

(v) -IEmittente incorra in violazioni di legge o
regelamentari qualora uno qualsiasi degli eventi innanzi
citali produca un effetto negativo rilevante sullo
svolgimento delle relative attivita;

(vi) -in qualsiasi momento divenga invalido,
illegittimo, ovvere cessi di essere efficace o eseguibile per
["Emittente 'adempimento di qualsiasi obblige derivante
dal presente Regolamento ovvero dali Mandatio, salvo
che il Regolamento ovvere il Mandatio non siano
modificati 0 adeguati con ’assenso dell’assemblea degli
Obbligazionisti; '

(vil)  -qualsiasi obbligazione relativa al pagamento o al
rimborso di denaro, sia presente che futuro, diretta o come
impegno di firina, assunta in relazione a denaro ricevuto
in base a mutui, aperture di credito ¢ finanziamenti di
qualsiasi genere o sotto gualsiasi forma {comprese le
operazioni di finanziamento con cessione di titoli o crediti
pre-solvendo e le operazioni di leasing} sia con emissione
di titoli, di riconoscimenti di debito, di accettazioni
bancarie o altrimenti (i1 "Debito™) dell'Emittente non
venga adempiuta entro 60 giorni di calendario dalla
relativa scadenza o dalla scadenza di qualsiasi periodo di
proroga ad essa applicabile ovvero venga dichiarata o
divenga ad altro titolo automaticamente scaduta ed
esigibile prima della scadenza pattuita
(I"'Inadempimento"} a condizione che:

(a) l'ammontare complessive o individuale del
Debito sia superiore a Euro 10 milioni {diecimilioni); e

(b} I'assemblea degli Obbligazionisti approvi la
richtesta di ritzborso anticipato in refazione a tale evento

fermo restando altresi che il rimborso anticipato delle
Obbligazioni non avrd luogo qualora I'Emittente
costituisca in deposito vincolato a garanzia del pagamento
del Debito una somma corrispondente all'importo dello
stesso ed eventuali accessori e ne dia comunicazione agli
Obbligazionisti con avviso da pubblicarsi in conformitd
con quanto stabilito all'Articolo 15;

senza pregiudizio di ulteriori e diversi rimedi o azioni
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intrapresi dal Rappresentante degli Obbligazionist: anche |

m esecuzione delle  delibere  dell’aszemblea  degli
Obbligazionisti, ciascun Obbligazionista avra diritto al
rimborso anticipato di ogni somma ad esso dovuta (i
“Rimborse Anticipato”) corrispondente al prezzo da
pagarsi da parte dell’Emittente, seconde le modalita
indicate nell’ Articolo 9 del presente Regelamento, entro
30 (irenta) giomi di calendario dalla ricezione, da parte
dell’Emittente, della richiesta di Rimborso Anticipato
formulata dall’Obbligazionists, fermo restando il diritto di
ciascun Obbligazionista di ritirare la richiesta di
Rimborse Anticipato ovvero di rinunciarvi con
comunicazione scritta da inoltrare all’Emittente entro la
data entro ia quale deve avvenire il rimboerso anticipato.

il pagamento di quanto dovuto agli Obbligazionisti in
conseguenza del Rimborse Anticipato avveira senza
aggravio di commissioni o spese per I'Obbligazionista.

Qualora, per effette di Rimborsi Anticipati effettuati ai
sensi del paragrafo precedente efo dell’esercizio del
Diritto di  Conversione previsto all’Articolo 7,
I’ammontare residuo delle Obbligazioni in circolazione
sia inferiore alla soglia di Euro 3 mitioni {cinquemilioni),
I'"Emittente si riserva la facoltd di procedere al rimborso
accelerato di tutte ie Obbligazioni ancora in circolazione.
L’esercizio della facoltd di rimborso accelerato sara
comunicato dall'Emittente con le modalitd previste dal
successivo  Articolo 15 (P“Avvise di Rimborse
Accelerato™) con un preavviso di non meno di 30 (trenta)
ma nen pit di 60 {sessanta) giorni di calendario rispetto
alla data in cui avverra il rimborso, indicata nell’ Avviso di
Rimborso  Accelerato  (fa  “Data  di  Rimborso
Accelerato™).

Fino al quinto Giorno di Borsa Aperta (come definito
alf’Articolo 7} antecedente la Data di Rimborso
Accelerato, ciascun Obbligazionista avra facoltd di
presentare Domanda di Conversione, nei fermini e alle
condizioni previste nell’ Articolo 7. L'Avviso di Rimborso
Accelerato dovra specificare 'ultimo giorne nel quale
ciascun Obbligazionista avrd la facoltd di esercitare il
Diritto di Conversione nonché la data di messa a
disposizione delle Azioni di Compendie che coincidera
con la Data di Rimborse Accelerato,

Il pagamente agh Obbligazionisti in conseguenza
dell’esercizic da parte dellEmittente della faceltd di
rimborso accelerato avverra alla Data di Rimborso
Accelerato e sara pari al Valore Nominale delle
Obbligazioni maggiorato degli interessi maturati alla Data
di Rimborse Accelerato calcolati secondo le modalita di
cui all’Articole 4. 11 pagamento di quanto dovuto agli
Obbligazionisti in conseguenza del rimborso accelerato
avverra senza aggravio di comumissioni © spese per
I"Obbligazionista.

intrapresi dal Rappresentante degli Obbhi'a% o&;u%ﬁ-r ,h 3
in esecuzione delle delibere delladk b{éé\if‘ gl‘eg,]h '
Obbligazionisti, ciascun Obbligazionista \:rv 4 ttlnﬁc 51
rimborse anticipato di ogni sonuna ad eﬁ{l d&l{{l;a“ _'_(1}‘: <
“Rimborse Anticipato™) comispondente al Q‘(Zqzzjqﬁﬂa» >
pagarsi da parte dell’Emittente, secondo le od@_lﬁé'
indicate nell’Articole 9 del presente Regolamento, entro
30 (trenta) giorni di calendario dalla ricezione, da parte
dell’Emittente, della richiesta di Rimborse Anticipato
formulata dall’Obbligazionista, fermo restando il diritto di
ciascun Obbligazionista di ritirare la richiesta di
Rimborso  Anticipato ovvero di rinunciarvi con
comunicazione scritta da inoltrare ali’Emittente entro 147
data entro la quale deve avvenire if
Asnticipato.

Reimborso
1i pagamento di quanto dovuto agli Obbligazionisti in
conseguenza del Rimborso Anticipato avverra senza
aggravio di commissioni ¢ spese per ' Obbligazionist
Qualora, per effetto di Rimborsi Anticipati effettuat] ai
sensi del paragrafo precedente efo dell’esercizio

Dirito  di  Conversione previsto | all’Articolo 7,
I’ammontare residuo delle QObbligazioni in circolazione
sia inferiore alla sogha di Euro 5 mitioni (cinquemilioni),
I'Emittente si riserva ia facoltd di procedere al rimborso
accelerato di tutte le Obbligazioni ancora in circolazione.
L’esercizio della facola di rimborse accelerato sard
comunicato dall'Emittente con le modalitd previste dal
successivo  Articole 15 (P“*Avvise di  Rimborso
Accelerato”) con un preavviso di non meno di 3¢ (trenta)
ma non pidl di 60 (sessanta) giomni di calendario rispetto
alla data in cui avverra il rimborso, indicata nell'Avviso di
Rimborso  Acceleratc {la “Data di Rimborso
Accelerato™).

Fino al quinto Giorno di Borsa Aperta (come definito
all’Articolo  7) antecedente la Data di Rimborso
Accelerato, ciascun Obbligazionista avrd facolth di
presentare Domanda di Conversione, nei termini ¢ alle
condizioni previste nell” Articolo 7. L'Avviso di Rimborso
Accelerato dovra specificare 'ultimo giomo nel quale
ciascun Obbligazionista avra la faceltd di csercitare il
Diritto di Conversione nonché la data di messa a
disposizione delle Azioni di Compendio che coinciderd
con la Data di Rimborse Accelerato.

il pagamento agli Obbligazionistt in conseguenza
dell’csercizio da parte dellEmittente della facelta di
Rrimborso Asaccelerato avverra zlla Data di Rimborso
Accelerato e sara pari al Valore Nominale delle
Obbligazioni maggiorato degli interessi maturati sino afla
Data di Rimborso Accelerato calcolati secondo le
modalitd & cui all’Articole 4. i pagamento di quanto
dovuto agli Obbligazionisti in conseguenza del Rrimborso
Aaccelerato avverrd senza aggravio di commissioni o
spese per I’Obbligazionista.

Articolo 11 — Regime fiscale

Alla Data di Emissione le Obbligazioni sone soggette al
regime fiscale sancito dal D.Lgs. 1 Aprile 1996, n. 239.

Invariato
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Articolo 12 — Termini di prescrizione e decadenza dei
diritti
Il diritto al pagamento del capitale portate dalle

Obbligazioni si prescrive decorsi dieci anni dalla data in
cui I'Obbligazione e divenuta rimborsabile,

il diritto al pagamento degli interessi dovuti in relazione
alle Obbligazioni si prescrive decorsi cinque anni dalla
data di scadenza di tali interessi.

Dwvariato

Articofo 13 — Quotaziene e Regime di Circolazione

L’Emittente ha presentato domanda di ammissione a
quotazione delle Obbligazioni nell’'™MTA, La data di
mizio delle negoziazioni sara fissata dalla Borsa Iltaliana
subordinatamente alla verifica della sufficiente diffusione
delie Obbligazioni,

Le Obbligazioni saranno liberamente trasferibili ed
assoggettate al regime di circolazione dei titoli
dematerializzati. In particolare le Obbligazioni sono
ammesse al sistema di amministrazione accenirata deila
Monte Titeli S.p.A. in regime di dematerializzazione ai
senst detla normativa vigente. Pertanto in conformitd con
quanto previsto dal D.Lgs. n. 213/1998 ogni operazione
avente ad oggetto le Obbligazioni {Ivi inclusi i
trasferimenti e la costituzione di vincol) nonché
Vesercizio dei relativi diritti patrimoniali potrannoe essere
effetinati esclusivamente per i tramite di intermediari
finanziari aderenti al sistema di gestione accentyata presso
Monte Titoli S.p.A.

Non sone previste restrizioni alla libera negoziabilita
delie Obbligazioni.

Articolo 13 — Quotazione ¢ Regime di Circolazione

L’Emittente ha presentato domanda di ammissione a
quotazione deile Obbligazioni nel FMercato Telematico
Azionario. La data di inizio delle negoziazioni sard fissata
dalla Borsa Italiana subordinatamente alia verifica della
sufficiente diffusione delle Obbligazioni.

Le Obbligazioni saranne liberamente trasferibili ed
assoggettate al regime di circolazione dei titoli
dematerializzati. In particolare le Obbligazioni sono
ammesse al sistema di amministrazione accentrata delia
Monte Tioli S:p-A: in regime di dematerializzazione ai
sensi della normativa vigente. Pertanto in conformitd con
quanto previste dal D.Lgs. n. 213/1998 ogni operazione
avente ad oggetto le Obbligazioni (ivi inclusi i
frasferimenti e la costituzione di vincoli) nonché
'esercizio dei refativi diritti patrimoniali potranno essere
effettuati esclusivamente per il tramite di intermediari
finanziari aderenti af sistema di gestione accentrata presso
Monte Titoli $-pA=

Non sono previste restrizioni alla libera negoziabilita
delle Obbligazioni.

Articole 14 — Rappresenianie degii Obbligazionisti —
Assembilea degli Obbligazionisti

Qualora entro it 30 novembre 2007 lassemblea degh
Obbligazionistt che wverrd convocata dallEmittente in
tempe utile non proceda alla nomina del rappresentante
comune degli Obbligazionisti (il "Rappresentante degli
Obbligazionisti"), P'Emittente chiederi la nomina del
Rappresentante  degli  Obbligazionisti al  Tribunale
competente, ai sensi dell’ Articolo 2417 Cod, Civ..

L'assemblea degli Obbligazionisti potrd sostituire o
revocare il Rappresentante degli Obbligazionisti come
sopra nominato. Ai singoli Obbligazionisti spetta il diritto
di consultare i} Hibro delle adunanze e delle deliberazioni
delle assemblea degli Obbligazionisti che verra tenuto a
cura dell’Emittente, ai sensi delle disposizioni applicabiti,
presso la sede dell’Emittente.

L’assemblea degli Obbligazionisti delibera sulla
medificazione  delle  condizioni  del  Prestito
Obbligazionario  con il voto favorevele  deghi

Obbligazionisti che rappresentino almeno la metd delle
QObbligazioni emesse ¢ non estinte, per le altre
deliberaziont si applicano le maggioranze previste dalle

Invariato
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disposiziom di legge.

Articolo 15 — Comunicazioni

Ferme restando le eventuali disposizioni di legge o
regotamentari applicabili, ogni comunicazione richiesta o
consentita in base al presentc Regolamento si intenderd
validamente effettuata con effette per ftulti gh
Obbligazionisti mediante pubblicazione su almeno due
quotidiani di cui uno a diffusione nazionale.

Articelo 15 — Comunicazioni

Ferme restando le eventuali- disposizioni di [E8gE G
regolamentari applicabili, ogni comunicazione richiesta o
consentita in base al presente Regolamento si intendera
validamente effettuata con effetto per tutti gli
Obbligazionisti mediante pubblicazione su almeno due-un
quotidiano: di-ewiune-a diffusione nazionale. q

Articolo 16— Varie, legge applicabile e controversie

(a) La sottoscrizione ¢ 1'acquisto delle Obbligazioni
comporta la piena accettazione del presente Regolamento.

(b) 1 Prestito Obbligazionario ¢ il presenie Regolamento
sono disciplinati dalla legge italiana che si applica altresi
per quant’altro non previsto nel presente Regolamentoe,

(c} Qualsiasi controversia relativa al  Prestiio
Obbligazionario ¢ allé disposizioni contenute nel presente
Regolamento che dovesse sorgere fra PEmittente e ghi
Obbligazionisti sard deferita alla csclusiva competenza
del Foro di Milano.

Invariato
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A, B (D, 852 [LOBO o,

SOPAF Sp.A. Elenco tntervenuti {Tulti ordinali cronologicamente} 10/0572011
Assemblea degh Obbligaronisti
Badpe Titolare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente
N. Obbligazioni
1 BIAGL ROBERTA 2
1 D CTH SICAV PLC 550,008
2 D PHILOS FUINDS PLC PHILOS FLEXIBLE FUND 30,475
3 )] ADENTUM SICAY 1.311.575
Totale 2,798,050
4, 0498535
4] MARILLI GIOVANNI 3.125
10055405
it PIOFPO GIANMARCO of T
H I INTERMONTE 5IM 1.101.189
2 B MAGNONE LUCA BEMILIO ALESSANDRO §01.240 ;
3 b ACQUA BLU SRL 1.517.883
4 o AVIVA SFA. 1,704,550
5 5] FPARCALDE GIOVANNT 41875
6 o GORINI GABRIELE 17,5308
7 D PAMTALONE GIUSEFPE 12.3% ‘\
8 D BONFANT ANIDREA 5.00
9 D MAZZGLA LING 25000 \\ \\
10 Tr LEGDRART GIOVANNI 28.400 "\ A
11 > BIANUCCI FABRIZIO 19,900 T
12 ™ BASE0 GIOVANNI ERMES 4875 S
13 B DOLCETTA CAPUZZO GIGRGIS 38.625 Bt
14 D GIURIATO BERTILLA 14.400
5 |2 FRIGO GIANLODOVICO 14,400
16 b BERGAMASCHI SANTINA 11.902
17 jal CARIOLI EMRHCO 4,525
18 il MAGAGNGLI GIORGIO 4456
19 jhl SCIENZA GIUSEPFE 430,000
2 D CARDELLINI ANTONTO 19.250
2 D B DONATO TONTNG 16.050
22 D BOVIMAURIZIO 23850
23 T DAFGHI SILVIA 25,000
24 I PIEMONTE CARLO 18.750
25 D TIRABASSI MAURIZIO 26800
26 Ix SALAMITA NUNZIATO 18.175
27 4 TORRIELLI VITTORING GIACOMO 97.475
8 4] GIAN] LUIGT 20.134
2% B DADD GIULIANO 197728
k] I BOLONDI LAURO 8.200
it D MOLTENT ANNALISA 238.600
32 D MICHELINI STEFANO 7.500
33 n OLIVERE TRANCESCO
34 ib ZACCHIGNA EDDY
35 D BERTACUCINI ANNA
36 D MARTINI GRAZIAND
37 D TORTA MARCO
38 D PATERLINI RICCARDO
39 il TIRLON] GTUSERPR
40 D RIGOTTO ALBTIRTO
41 ] LA ROCCA NICOLING
42 D DABINI WALTER
43 D BUFFONI MARCO
44 ] DELIGIOS GUIDO
45 D PUPD PAOLO
46 D FONTANA VINCENZOG
47 D FONTAMA SERGIO
48 D BINDI RING
49 o MENGONL ALEREDG
50 B PINELLI ALDO
51 o FINELLI STEFANO .
52 B DALDI VILMA GIOTELLA 42291
331 hl PELIZZART UMBERTO 149 600
54 ol CORBELL] LUCIANG 11.200
35 D CHIAVASSA CORRATIO 142,475
36 O PRISTERA® FRANCESCO 3375
57 D PETTENICCHIC DOMENICO 22778
5% ol CARLON PIERSANDRO 5.000
59 il RAMAZZOTTO FRANCA 10,000
A D SCHITO PAGLD B.750
61 ] GRECCHI FRAMCESCA 40,000
62 > ELLI REMNATO 25.000
653 1% CALLEFFI DAVIDE 22,925
4 I VILLA FRANCO GIUSEPPE 21,500




Eleneo Intervenult (Tutti ordinali cronclogicamante)

SOPAF 5.p.A. 100542071
: Assemblea degli Obtdigazionisti
Badge Titotare
Tipe Rap. Preleganti / Rappresentati legalmente
N. Ohbligaziani

65 D CURCIO MADDALENA 11,408
66 D MALAGRING' ANTONIO 17.075
&7 T GIGLIO MAURIZIO 22,750
68 D RICCI ANTONIO 16.775
a9 D LA STARZA ROMOLO 17.075
70 I FANTALZZT ENRICO 17.075
71 D ROTA ALESSANDRO 18.675%
72 D CARRARG MARCO ANGELO 86,250
73 In PARRELLA FRANCESCO 62,500
74 ] MIADORC UGO 16.000
75 D CARQCCT GIOVANNI 37.500
76 D SAVORELLY RENZO 5.000 .
77 D SOFIA ANTONIO 18.350
78 D SOFLA FRANCESCO 161.175
79 D ITALTANO MARIA 17.325
80 D LENTTCRO VITO 15.000
3 Iy MARENGON LUISA 100601
82 I AMNGELETTI CRISTINA IS.(IJgg e
83 & SCHITO FRANCESCO 15.0 \
84 s SCHITO MICHELE 85.750 \\
83 b TORRESIN PAOLO 3.375 .,
R6 T» FORCELLINE PAOLO 3.750 \
87 D SOCCOLI IVANA 5.000 e
B8 D PACH SERGIO 20.000
B9 D SCARAMAL SILVANG 3.500
90 D SECHI LAMBERTO 30,000
41 D MANFREDA LORENA 12500
@2 D PALMITESSA GIUSETTE §0.000
93 D ITEN OTTILIA KLARA 10,000
53 D GIUSSANT ALTSSANDRO 90,900
95 D SANGIOTTA PAOLO FRANCESCO 159.875
Y4 D NOVANTINT GIANNE 22,725
97 D SARAGONI DEA 60.750
48 I BRAGHETTC CLAUDIO 11§52
%9 D BARZON DELFINA 1579

1060 D BASSETTO ANNA FLETY

1M D GIURIOLO FATRIZIA 27.000

102 D VOLPL GIANNANGELO 23.875

103 D VOLPIENRICA 23.875

104 D VOLPLROSA 23.875

105 D VOLPI CHIARA 23.875

106 D RESCAZZI ROBERTO 13,500

17 D MAGIS MASSIMO 16,000

1458 D DELLA VEDOVA MICHELE 68,125

109 D FORDELLONE LUCA 195.863

110 I3 CATTANED GIYVANNI

1t I8} ALQUATI ALBERTO CARLO

112 8} OGNIBENE BARBARA

113 D MENNMUTI PAGLD

14 D EBRINT MARTA

1135 3 BAJETTO GIOVANNI

116 & STOCCO IVAN

117 D PONZELTO GIOVANNI BATTISTA

118 D STNIGAGLIA GIORGIO .

119 D SINIGAGLIA DANIELA

120 &) VINCIGUERRA MARCO

121 13 BENDI GIANFRANCO

122 3] PARPINELLO GiOVANNL

123 D RBERTACCINI ALCEO 46300

124 ¥} ANSELMIE GIULIANO 7.625

125 D MUGHNAT ERNESTO 11.350

126 D CORNELLI MARCELLA 13,184

127 8} DE FACCE MARIAND 47750

128 ¥ CEREGHETTI DONATO 11.875

129 ¥ ZECCHI PATRIZIA 11.875

130 D ARNABOLDI ENRICA 13.700

13 D RODE CARLD 13.700

132 D MAURI ALFONSO 11.925

133 D GORLA LAITRA 11.925

134 3} BONETTO CRISTINA 6,250

135 8] PIOVANE LUCIA 6250

136 D TLHA SILVIA 62350

137 D GELMINI PIRRANGELD 6,250

138 D PORRO LUIGH 15.050

139 D ROMCHETTI RLISA 15.039

14t B MARCOLLI FULVIA 6812

141 D ZABBAN ROBERTO VITTORIO 6.E13




SOPAF S.p.A. Elenco Intervenuti {Tutti ordinali cronologicarnents) 10/05/2011
Assembilea degli Obbligazionisti
Badge Tifolare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente
N. Obbligazioni
142 B TAGLIABUE FLISABITTA 113560
143 B BERNASCON] ALESSANDRA Q375
t44 B MILON MARTINE 12.500
145 Iy COLOMBO ENRICA 11.350
146 3] ORSENIGO DESIRER 12.500
147 D BALLABI LUISA 6.E12
148 D CASARTELLI ENRICCG 6813
149 D MASCHERONI MARCG 6250
150 D RATTI ROBERTO 6800
151 D RUSCONI SERGIO 30—
152 D MOSCATELLI SABRINA 3.400] ™
153 iyl PARCTELLI ANNAMARITA 6250 N
154 D CELIA VITTORIO 6. 256
155 ¥ GIUDICT NATALIA 6250
156 D CAMAGNT ALFONSD 2500
157 » DEGORTES PAQLO 12,500
158 B MARELLT ELISABETTA 12,500
159 D WARELLI SIMONA 5.475
160 3] ROMCHETTI MARIO 3.6%3
tel D COLOMBO CARLA 6.250
162 o] ACCORDI VITTORIO 6250 ™
is3 jul COGLIATI WALTER 9.088 -
154 D MERLINI MARLA ANTONIETTA 9.087 h““*a_;._,
165 D RATTI BRUNO G.800
166 D RADAELL] SANTINA 6.800
167 o CAPPELLETTIJSA 12.500
168 D BELLASIO CRISTINA 4.688
169 D BELLASIO MARIALUISA 4.687
170 I VIRGA MARTA 12,500
17t o] FURLAN GIOVANNA £2.500
172 B RECALCATI CARLO F2.508
173 D MOTTA MARLA 6.250
174 2] PORRO FRANCESCO 6.250
175 b HIMOLA MARZIO 12500
176 D FOSSATE MAURIZIO 12,500
177 D VOLONTERIO ROSELLA 3.675
178 D TAGLIABUE CLAUDIO 3.675
179 D MASCHERONI VITTORIO 7.375
180 D ORSENIGO MARIA 7.375
181 D CINERICHETTI GIUSEPPE 6.813
182 ol NAYA ENRICO 33.000
183 jhl PIZZAMIGLIO STEFANO ANTONIG ANGELO 486,250
184 D PIZZAMIGLIO STEFANO ANTONIO ANGELO 556,525
185 D ORSI GIUSEPFE 32.400
186 n COSSA SALVATORE, MARONCELLI FRANCESC 21.000
147 D BERGONZI FRANCO
138 D ALBERIG NATALE
189 > FETTINICCHIO STEFANIA
150 o PERROTTA ALFONSO
181 &) FOGLIA IE" GING
192 3] SIGLIENTI STEFANO ROBERTO
193 3] ONGARD MASSIMO
194 o SPERDUTI MARCELLA
195 3] . MERGE GIOVANNA
196 b TRAMILIAGT
197 3] TRORTNT LAMBIRTO
198 7] GIOVANNLICC PIELITGT
199 ()] AURTEI MARTIA CLOTILDE
200 3] MONTANLLLE GIUSTFPE FILIPPO
a0} o WMOWNTANTLLE LUNGT GTUSEPPR
Totalc 11.481.044
20,354034%
iz BROLLO STEFANO 7.546
0,013378%
13 VERCESI FRANCESCO i)
1 D FIDUCIARLA OREFICT 254.108
Totale 254104
0,450478%
2 INCORVAIA CLAUDIA IN QUALITA® DI RAPPRESENTANTE DESIGNATO AT SENSTART, 135 U )]
| T BERTEI G100V ANN] 075 00}
2 B CATTOZZO ANMA 30.000
Totale 5.000
1,249851%




SOPAF 3.p.A. Elenco intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente) 10/05/2011
Aszsembtea deglh Ohbligazionist
Badge Titatare
Tipo Rap. Beleganti / Rappresentati legalmente
N. Obbligazioni
3 GANDOLFI LUCA &
B NERVEGNT ROSANNA 25 04
b BANCA AKROS SFA 17.352 807
b BANCA IFIS SPA 368,200
Totale F7.946.047
J1,B15368%
4 BERTO FACQLC 17600
0031202048
5 ALOJA ALDO ALBERTO 47.500
D MARTORANA CTHNZTA 3075
Tolale 52,575
0.093207%
& ANTONELL! ALBERTO ANTONIO 48,00
20797V
7 TRIGO MAURIZIO 412.584)
0,731296%[.
8 BETTH) NOVELLA - GIBIN ANTONIO 22,650
0,030155%
9 BRAGHERO CARLO MARIA 13.400
0,023756%
Toetale obbligazionisti in proprio 569.321,00
Totale sbblizgazionisti in dolega 33.183.278
Tatale ohbtigazioni in rappresentanza legale
Totale ohblicazioni 33.752.597
59,837896%
Tatale abbligazioni in praprio 3
Tatale obhbligazioni in delega
Tolale ohbligazionisti in rappresentanza legale
TOTALE OBBLIGAZIONISTI
TOTALE PERSGNE INTERYENIITE
Legenda: D: Belepante R: Rappresentate legalmente




