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LA CONGIUNTURA

Commercio internazionale di beni e servizi in volumi

(a) importazioni di beni e servizi in volumi
(contributo alle variazioni percentuali)

'06-'08 '09-'11 12-16 2017 2018 2019 2020

== Cina

altri paesi emergenti dell'Asia
rmpaesi emergenti esportatori di petrolio
—altri paesi emergenti
~=commercio mondiale

s Stati Uniti

‘area dell'euro
mmmpaesi avanzati dell'Asia
mmaltri paesi avanzati
=O=PIL mondiale

180
170
160
150
140
130
120
110
100

(b) importazioni di beni e servizi in volumi
(numeri indice: 2010=100)
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LA CONGIUNTURA

PIL e inflazione nei principali paesi avanzati

(a) PIL (1) (b) inflazione (2)
(dati trimestrali; indici: 1° trim. 2015=100) (dati mensili; valori percentuali)
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LA CONGIUNTURA

PIL e inflazione nei principali paesi emergenti
(variazioni percentuali sul periodo corrispondente)
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(a) crescita del PIL
(dati trimestrali)
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(b) inflazione
(dati mensili)
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LA CONGIUNTURA

Indici azionari e spread sovrani nei paesi emergenti

(dati giornalieri)
(a) indici azionari (1) (b) spread delle emissioni sovrane in valuta (2)
(indici: 2 gennaio 2018=100)
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LA CONGIUNTURA

Indici azionari e volatilita implicita nei principali paesi avanzati
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(a) indici azionari (b) volatilita implicita dei corsi azionari (1)
(dati di fine settimana; indici: 1% sett. gen. 2015=100) (dati di fine settimana; punti percentuali)
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LA CONGIUNTURA

Tassi di interesse ufficiali e bilanci delle principali banche centrali
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(a) tassi di interesse ufficiali (1)
(dati giornalieri; valori percentuali)
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(b) attivita delle banche centrali (2)
(dati mensili; valori in percentuale

del PIL annuale del 2020)
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LA CONGIUNTURA

Tassi di interesse a lungo termine e tassi di cambio nei principali paesi avanzati

(a) rendimenti delle obbligazioni (b) cambi bilaterali nominali (1)
pubbliche decennali (dati medi settimanali)
(dati giornalieri; valori percentuali)
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LA CONGIUNTURA

Tassi di cambio e flussi di capitale nei paesi emergenti
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(a) tassi di cambio delle principali valute (1)
(dati giornalieri; indici: 2 gennaio 2018=100)
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(b) flussi verso fondi comuni di investimento (2)

(dati settimanali cumulati nei primi 60 giorni dallo shock)
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LA CONGIUNTURA

Disavanzo e debito pubblico

(valori percentuali)
(a) paesi avanzati (b) paesi emergenti
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AREA EURO

PIL dell’area dell’euro e €-coin
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(a) PIL dell'area dell'euro e dei principali paesi
(dati trimestrali; indici: 2007=100)
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(b) indicatore €-coin e PIL dell’'area dell'euro
(dati mensili e trimestrali; variazioni percentuali sui 3 mesi)
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€-coin: stima mensile, sul mese in corso, del tasso di crescita “sottostante” (privo di stagionalita, errori di
misura, effetti di breve termine) del PIL dell’area Euro (anticipa i dati effettivi rilasciati mesi dopo)
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AREA EURO

Inflazione nell’area dell’euro
e contributi delle sue componenti (1)
(dati mensili; variazioni percentuali sui 12 mesi
e punti percentuali)
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(dati trimestrali; in percentuale
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AREA EURO

Rendimenti e differenziali di rendimento dei titoli di Stato
(dati di fine settimana; valori e punti percentuali)

(a) rendimenti (b) differenziali di rendimento
rispetto ai titoli tedeschi
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AREA EURO

Tassi di interesse a lungo termine e attese di inflazione nell’area dell’euro
(dati giornalieri; valori percentuali)

(a) tassi di interesse (b) attese di inflazione implicite
e attese di inflazione a lungo termine nei contratti swap sull'inflazione (5)
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AREA EURO

Premi per il rischio sovrano e liquidita degli scambi dei titoli di Stato

(a) rendimenti dei titoli di Stato a 10 anni (1) (b) illiquidita dei titoli di Stato dell’area dell’euro (2)
(dati giornalieri; valori percentuali) (dati giornalieri; indice)
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AREA EURO

Bilancio consolidato dell’Eurosistema e tassi di interesse ufficiali nell’area dell’euro

(a) bilancio consolidato dell’Eurosistema: attivita
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AREA EURO

Titoli detenuti dal SEBC
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AREA EURO

Aggregati monetari e creditizi nell’area dell’euro
(dati mensili; variazioni percentuali sui 12 mesi)
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AREA EURO

Prestiti alle societa non finanziarie nei paesi dell’area dell’euro

(dati mensili)
(a) variazioni percentuali sui 12 mesi (1) (b) tassi di interesse (2)
16 5
12
4 MM
", 8 M
'l‘L J“’ k
WSO n
: \\ o-\'N ) ﬁmmk 4 3 M
'l’ \‘. ’wl H\W
I/A :.\.."‘ vl ANN 0 ‘~~/J
N\ A :
b\\\/ _,.I‘/ -4
\ 1
\/A\/J -8
s bbb g L g s bbb oo b b noboo oot bl it _12 0 s bbb b bbb b o bbb o o b b g
0 11 12 13 14 '15 16 17 '18 '19 2021 0 11 12 13 14 15 16 17 '18 19 '20'21

—area dell'euro  ----Francia ——Germania —ltalia ——Spagna




ITALIA

Indici di restrizione e di fiducia durante la crisi pandemica in Italia
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ITALIA

Indicatore settimanale dell’attivita economica (ltwei)
(dati settimanali e trimestrali; variazioni percentuali)
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ITALIA

Contributi all’landamento del PIL nel 2020 (1)

(A) Scenario controfattuale di “assenza di crisi pandemica” (2)

(B) Effetti dei fattori recessivi
Contesto internazionale
Flussi turistici
Misure di contenimento
Incertezza e fiducia

(C) Effetti delle politiche di bilancio e monetaria

Impatto complessivo della pandemia (B+C)
Andamento osservato del PIL (A+B+C)

-11,5
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ITALIA

Inflazione in ltalia
e contributi delle sue componenti (1)
(dati mensili; variazioni percentuali sui 12 mesi
e punti percentuali)
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FAMIGLIE

Reddito lordo disponibile e propensione al risparmio delle famiglie (1)
(a prezzi correnti, salvo diversa indicazione)

Peso in percentuale 2018 2019 2020

VOCI dg—;l redgji_to lordo

disponibile delle

famiglie nel 2020

Variazioni percentuali
Redditi da lavoro dipendente 60,3 3,3 2,0 -6,9
Redditi da lavoro autonomo (2) 22,9 15 0,3 -12,2
Redditi netti da proprieta (3) 21,6 -0,4 -1,3 -2,9
Prestazioni sociali e altri trasferimenti netti 37,5 1,8 3,6 10,8
di cui: prestazioni sociali nette - 2,1 3,5 9,6
Contributi sociali netti (-) 23,4 41 2,9 -5,4
di cui: a carico del datore di lavoro - 4,9 2,7 -5,4
Imposte correnti sul reddito e patrimonio (-) 18,9 0,6 3,3 -2,2
Reddito lordo disponibile 100,0 1,9 0,9 -2,8
in termini reali (4) - 0,9 0,4 -2,6
in termini reali, corretto per I'inflazione attesa (4) (5) - 0,4 1,6 -1,8
in termini reali, corretto per I'inflazione passata (4) (6) - 0,7 : [ 2,1
Rapporti percentuali

Propensione media al risparmio (7) - 79 7,6 15,3
calcolata sul reddito corretto per I'inflazione attesa - 5,8 7,0 15,4

calcolata sul reddito corretto per l'inflazione passata - 6,6 7,4 15,9



FAMIGLIE

Propensione al risparmio delle famiglie
(dati annuali; valori percentuali)
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FAMIGLIE

Spesa delle famiglie italiane
(valori concatenati e variazioni percentuali)

Peso % nel 2020 2017 2018 2019 2020
VOCI (quantita ai prezzi

dell’anno precedente)
Beni 50,1 1,8 1,3 0,0 -6,4
Beni non durevoli 33,6 0,5 0,2 0,1 -2,6
di cui: alimentari e bevande non alcoliche 16,5 1,0 0,2 0,5 1,9
Beni semidurevoli 8,0 1,8 2.2 -3,0 -17.,8
di cui: vestiario e calzature 5,3 1,4 3,2 -3,8 -20,9
Beni durevoli 8,5 7,0 4.7 3.2 -8,7
Servizi 49,9 1.3 0,7 0,8 -16,4
di cui: alberghi e ristoranti 7,0 2,9 0,8 0,7 -40,5
istruzione 0,9 1,0 1,8 0,7 -8,9
Totale spesa interna 100,0 1,5 1,0 0,4 -11,7
Spesa all’'estero dei residenti in Italia (1) 10,0 4.8 3,6 -63,8
Spesa in Italia dei non residenti (1) 6,4 5,3 5,6 -60,3
Totale spesa nazionale 19 0,9 0,3 -10,7
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FAMIGLIE

Consumi, reddito reale e clima di fiducia dei consumatori
(tassi di crescita e numeri indice)
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FAMIGLIE

Quota di famiglie che riportano una variazione negativa del reddito nel 2020
per tipologia del nucleo (1)

(valori percentuali)
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FAMIGLIE

Perdite di reddito da lavoro nel primo semestre del 2020
rispetto al quarto trimestre del 2019
(variazioni percentuali)

(a) individui, per tipologia di contratto (1)

tempo tempo autonomi totale

indeterminato determinato

= senza ammortizzatori

(b) famiglie, per quinti del reddito da lavoro
equivalente pre-pandemia (2)

{1l

= ammortizzatori ordinari ™® ammortizzatori ordinari e straordinari Covid-19
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FAMIGLIE

Consumi e propensione al risparmio delle famiglie

10

(a) variazioni dei consumi e della propensione
al risparmio in alcuni paesi nel 2020 (1)
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(b) variazioni tendenziali dei consumi in Italia
e stima dei contributi (2)
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ma reddito permanente mm ore lavorate
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— Ccrescita del consumo realizzata
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FAMIGLIE

Fattori alla base dei comportamenti di consumo e di risparmio

(valori percentuali)
(a) contributo dei fattori alla base (b) utilizzo previsto del risparmio
della riduzione dei consumi accumulato nel 2020
1.2 1,2
10 | : 1,0
08 | | | | 08
0,6 0,6
0.4 04
0,2 0.2
0,0 0,0
-0,2 -0,2

W= motivi economici ™= misure restrittive ™% paura del contagio

lotale dipandenti autonomi disoccupati pensionati

i in deposito o altre forme di investimento

mm rimborso del debito
=1 incertezza sul futuro ¢ probabilita prevista di ridurre il consumo B consumo
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FAMIGLIE

Scostamento dai livelli pre-pandemia della spesa per consumi (1)
(dati mensili; punti percentuali)

gen. | feb. | mar. | apr. Imag,l giu. | lug. I ago. | set. | ott. | nov. | dic. | gen. I feb. | mar. l apr.

2020 2021
‘beni e servizi ricreativi s alberghi, pasti e consumazioni fuori casa —beni
mm beni e servizi per la mobilita = altre spese per beni e servizi (2) —servizi

-80

-100
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FAMIGLIE

Effetti della pandemia sulle abitudini di pagamento in Italia:
evidenze dalle indagini campionarie

(valori percentuali)
(a) utilizzo degli strumenti di pagamento (b) cambiamento nella frequenza di utilizzo degli
per numero di transazioni strumenti di pagamento a seguito della pandemia (2)
100 100 60
80 80 50
40
60 60
30
40 40
20
20 20 10
0 0 o 0
pil come meno non sa/
spesso prima Spesso non
supermercati possiede
isti
ael ggagglio questo
strumento
w2016 wm2019 w=w2020 (1) = contante carte
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FAMIGLIE

Ricchezza finanziaria lorda (1)
(dati trimestrali, in rapporto al reddito disponibile)

4.2
4.0
3.8
3,6
34
3.2
3,0
28
2,6

|
|
|
|
|
)

11 12 13 '14

—area dell'euro
—|talia

15 "16 "17

—Francia
—Spagna

18 19 '20

——Germania

42
40
38
3,6
34
3,2
3,0
28
26
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FAMIGLIE

Attivita finanziarie delle famiglie (%) Passivita finanziarie delle famiglie (%)

30 70

25

60
20 50
= 40
10
30
“ 20
0 ] I s | |

R 10

Q Q e Q e @ & <

& .\(, & <@ & ,b\ X & O = <@ Al QD
NS ~{~?} & \),oo\\ & .{(2}\ & & {(z}\ K3 < L
. . &
'\ |
v O I —

]

R N i~ > o . N . O . N >
& & &S 9 S & & ¢ & &
SR R S Y S i SR R
N N N AN ¥ @
& & ¢ & & & o &
< . AN O o)
Q © Y N\ 1S AN . R . R
-\\o}/\’ *o\\% N \)«’b Debitia  Altri debitia Debitia M/L Altri debiti a Altre
O . N
O‘OV‘) oM ?g,‘o\ breve verso breve bancari M/L passivita
banche

m 2019 m2020 m 2019 m2020 3 6



FAMIGLIE

Mercato delle abitazioni

200

180

160

140

120

100

80

(a) prezzi e numero di compravendite (1)
(dati trimestrali; indici: 2015=100)

W
[N\
s L

it 27 2T

s Lt et gt sl | sl ot gt gt del | Lot et el dsly Ly

'06 '07 '08 '09 '10 '11 '12'13 '14 15 '16 ‘17 '18 '19 20

-—=numero di compravendite (2)
— -prezzi
«++++prezzi in termini reali (3)

200

180

160

140
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100

80

(b) durata degli effetti negativi della pandemia
su offerta, domanda e prezzi delle abitazioni
(quote percentuali)

offerta domanda prezzi

wm fino alla meta del 2021 = fino alla fine del 2021

v fino alla meta del 2022 s oltre

37



FAMIGLIE

Domanda per diverse tipologie di alloggi (1)
(rapporto rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente)

(a) secondo alcune caratteristiche dell’abitazione

2,5

(b) secondo la posizione dell'alloggio
in zone classificate per grado di densita abitativa (2)

2,0

1.5

1,0

0,5

0,0
2019 2020

- senza spazi esterni -~ conterrazzo - con giardino

2019 2020

~——bassa -——media —alta

2,5

2,0

1.5

1,0

0,5

0,0
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FAMIGLIE

Indebitamento delle famiglie consumatrici

18

15

12

(a) nuovi prestiti per acquisto di abitazioni
(dati trimestrali)

(b) tasso di crescita del credito per finalita di consumo (3)

1A

rEEEtaL

(1}
114 i

(dati trimestrali; valori percentuali)
0.6 25 H 25
os 2N w
15 // \\ L/Mm il 15
ANl 02 4o d = il 10
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'04 '05 '06 '07 '08 '02 '10 '11 '12 13 14 '15 '16 17 '18 '19 20 ‘21

surroghe e sostituzioni (1) —domanda (2)
v flusso nuovi prestiti (1)

‘04 '05 '06 '07 '08 '09 "10 '11 '12'13 "14 15 '16 17 "18 '19 '20 ‘21

——area dell'euro — Francia ——Germania
—offerta (2) — ltalia —Spagna
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FAMIGLIE

Moratorie alle famiglie
(a) debito in moratoria (1) (b) motivi delle richieste di accesso al Fondo Gasparrini (2)
(miliardi di euro) (valori percentuali)
sospensione
Fondo dal lavoro
G rrini riduzione dell'orario
i Z i favoro
lav. autonomo: calo del
33% del fatturato
F sospensione/riduzione
AB' lav. autonomo
perdita
del lavoro
monte del mutuatario
Assofin
altri motivi
0 5 10 15 20 25 0 10 20 30 40
mm richieste accolte da marzo 2020 wwrichieste
wzzzdi cui: in essere = i cui: accettate
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FAMIGLIE

19 — Debiti finanziari delle famiglie (1)
{in percantuale del reddito disponibile lordo)
160

140

120

100

ao

G
40
20

2008 2012 2020 2008 2012 2020 2008 2012 2020 2008 2012 2020 2008 2012 2020 2008 2012 2020 2008 2012 2020
3" trim. 3* trim. & trimn. 3" trim. 3" trim. 3" trim. 37 trim.
Araa dallauro Francia armania lalia Reagno Unilo Spagna Stati Uriti
[l debito per r'acquisto di abitazioni [JJJ] credito al consume [ aitro debito



FAMIGLIE

Utilizzo del lavoro a distanza nel 2020 per tipologia di lavoratore
(valori percentuali rispetto al numero di dipendenti totali in ciascuna tipologia)

20

16

12

19 trim.

(a) genere

2° trim. 3° trim. 4° trim.

mm yomini = donne

20

16

12

(b) livello di istruzione
50

40

30

20

10

1° trim. 2° trim. 3° trim. 4° trim.

mm laurea mmdiploma di scuola superiore = licenza media

20

10
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FAMIGLIE

Attivazioni nette cumulate di posizioni di lavoro per genere ed eta (1)
(dati settimanali; saldi cumulati dal 1° marzo 2020;
differenza rispetto al periodo corrispondente del 2019; valori percentuali)

(a) per genere (b) per eta

BN

_10 | 1 1 ! ! 1 1 1 1 | 1 1 ! ! ! ! ! ! ! | ! ! 1 | -10
mar. apr.mag. giu. lug. ago. set. ott. nov. dic. gen. feb.mar. apr.  mar. apr.mag. giu. lug. ago. set. ott. nov. dic. gen. feb.mar. apr.
2020 2021 2020 2021
—yomini  =—donne —15-34 ~=——35-54 —>54
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FAMIGLIE

Popolazione in eta lavorativa (15-64 anni)
e tasso di dipendenza degli anziani

(a) popolazione trai 15 e i 64 anni (b) tasso di dipendenza degli anziani (1)
(milioni di persone) (valori percentuali)
40 80 80
38 70
36 60
34 50
32 40
30 30
28 20
26 : - - - - - - - 26 10 - - ' : : ' - ' 10
1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060
—0sservato —proiezioni Istat pre-Covid-19 — .scenarioc A e scenario B
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IMPRESE

Produzione industriale: indice annuale
e diffusione settoriale della crescita
(quote percentuali e variazioni percentuali)

'05 '06 '07 '08 '09 '10 "11 12 13 '14 '15 '16 '17 '18 '19 20
= (juota di settori in espansione (1)

== indice generale della produzione industriale (2)

Tasso di natalita netta di impresa
e tasso di crescita del PIL
(dati annuali; punti percentuali
e variazioni percentuali sul periodo precedente)

16 4
1.4 2
12 5
1,0

2
0,8

-4
06
0.4 5
0,2 -8
0,0 -10

10 "11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

mmtasso di natalita netta (1)  ——tasso di crescita del PIL (2)

Societa di persone e ditte individuali con natalita netta
negativa dal 2012
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IMPRESE

Principali industrie italiane che hanno guadagnato quote sui mercati mondiali
nel decennio 2010-19 (1)

(variazioni delle quote in punti percentuali)

medicinali (6,0)

prodotti farmaceutici di base (1,9)
pelletteria e selleria (1,8)

altro abbigliamento esterno (1,7)

vini da tavola (1,5)
macchine di sollevamento (1,5)
profumi e cosmetici (1,3)
|
S —
|

tubi e condotti saldati (1,2)

camicie, T-shirt e altra biancheria intima (0,8)
derivati del latte (0,8)

cuoio e pellicce (0,8)

pullover, cardigan e articoli a maglia (0,6)
rame (0,6)

cioccolato, caramelle e confetterie (0,5)
imbarcazioni da diporto e sportive (0,5)

0,0 0.5 1.0 15 2,0 25 3.0 3,5 4.0 4.5

© prodotti agro-alimentari, bevande e tabacco industrie tessili, abbigliamento e pelle
industrie estrattive, minerali non metaliiferi, metalli e prodotti in metallo = macchinari e attrezzature
= industrie chimico-farmaceutiche, gomma e plastica mm mezzi di trasporto

Fonte: elaborazioni su dati di commercio estero Centre d'Etudes Prospectives et d'Informations Internationales, Base pour [Analyse du

Commerce International (CEPII-BACI).

(1) | settori analizzati sono le industrie italiane (Ateco a 5 cifre) che hanno registrato un aumento della loro quota sui mercati mondiali
nel decennio 2010-19 superiore a 0,3 punti percentuali; sono poi riportate solo le prime 15 industrie per esportazioni italiane nel 2019,
in ordine di peso (indicato tra parentesi sull'asse delle ordinate, in percentuale). Le barre sono colorate secondo il macrosettore di

appartenenza di ciascuna industria a 5 cifre.
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IMPRESE

(b) indicatori di competitivita complessiva
dei maggiori paesi dell'area dell'euro (3)

1

"10'11

o 'Y [ 1L P P L1 [ 3% I P L1 [
12 13 14 '15 16 17 '18 '19 '20 '21
- |talia
— = Francia

Germania
—=— Spagna
- =« tasso di cambio effettivo nominale dell'euro

110

105

100

95

90
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IMPRESE

Produttivita oraria del lavoro
nel confronto europeo
(dati annuali; indici: 1995=100)

Imprese e transizione ecologica

130
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120

115

110
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‘96 98 '00 '02 '04 '06 '08 10 12 14 "16 18 20

——Francia ——Germania -—ltalia ——Spagna
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115
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(quote percentuali)
70 30
o0 25
50
40
30
20
10
0
manifattura  fornitura trasportie acqua totale
di magazzinaggio e industria
energia rifiuti e servizi

mm imprese che avevano intrapreso o programmato azioni (1)
== imprese che nel 2020 hanno sospeso o rimandato azioni (2)
-o- emissioni di gas serra sul totale delle attivita economiche (3)

48



Domanda, offerta...

IMPRESE

Quote di fondi comuni detenute dalle famiglie:
composizione degli investimenti finali (1)

(valori percentuali)
azioni estere 59,8
> f
azioni italiane 0
| 29
obbligazioni estere | — 1. g
4 o 28.5
obbligazioni italiane s 3 :'4
titoli pubblici esteri  |m—" e
21 11
titoli pubblici italiani 125
altre attivita [ 37— "
0 10 20 30 50 60
s tutti | fondi mm fondi ESG wu fondi non ESG
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IMPRESE

Investimenti fissi in Italia
(valori concatenati; valori percentuali)

Composizione % Variazioni Quote del PIL (1)
VvOCI nel 2020 (1)

2018 2019 2020 2007 2020

Costruzioni 461 2,0 2,2 -6,3 114 8,3
Costi per trasferimento di proprieta 42 52 2,7 -11,2 1.1 0,8
Abitazioni (2) 23,2 j £ 1,7 -8,5 57 42
Altre costruzioni (2) 22,9 3,0 28 -3,9 5.7 41

Impianti, macchinari, armamenti e

risorse biologiche coltivate 35,7 4.5 0,3 -15,1 7.6 6,4
di cui: mezzi di trasporto 58 0,0 1,1 -28,1 1,5 1,0
Prodotti di proprieta intellettuale 18,2 2,9 0,3 2,9 2,5 3.3
Totale investimenti fissi lordi 100,0 3.1 11 -9,1 21,6 17,9
Totale escluse le abitazioni - 3,7 1,0 -9.3 15,9 13,8

Totale escluse le costruzioni — 4.0 0,3 -11.4 10,1 97




IMPRESE

Investimenti fissi lordi delle imprese secondo I'indagine Invind della Banca d’ltalia,
per classe dimensionale, grado di utilizzo e variazione del fatturato (1)
(variazioni percentuali a prezzi 2020, salvo diversa indicazione)

Totale Numero di addetti Utilizzo Variazione
della capacita  del fatturato (2)
VOoCl produttiva (2) (3)
da20 da50 da200 500 basso alto bassa alta
a49 al99 a499 eoltre
Industria in senso stretto
Consuntivo per il 2020 -86 -148 -134 -138 -1,2 -143 -6,2 -13,3 -5,9
Tasso di realizzo (4) 101,11 1093 103,3 98,4 98,2 976 1024 984 1024
Programmi per il 2021 8,6 6,1 11,2 8,2 8,4 9,1 8,0 34 16,8
di cui: manifattura

consuntivo per il 2020 -122 -155 -148 -19,0 41 -158 -102 -158 -9,5

tasso di realizzo (4) 1026 1100 1060 1014 96,8 96,5 106,1 98,0 106,1

programmi per il 2021 11,3 6,1 124 8,0 14,9 14,1 9.1 49 17,3
Servizi (5)
Consuntivo per il 2020 91 -125 -129 0.8 -9,2 -14,6 -2,5
Tasso di realizzo (4) 100,3 102,2 99,2 1139 96,3 96,5 104,7
Programmi per il 2021 94 6,0 3,0 50 14,5 6,7 13,6
Totale
Consuntivo per il 2020 -88 -13,7 -13.1 -6,7 -5,5 -141 -4.5
Programmi per il 2021 9,0 6,1 7,6 6.4 11,5 5,1 15,2

Fonte: Banca d'ltalia, Invind; cfr. nella sezione Note metodologiche dell'Appendice la voce Imprese: Indagine sulle imprese industriali

e dei servizi (Invind).

(1) Medie robuste, ottenute ridimensionando i valori estremi (con segno sia positivo sia negativo) della distribuzione della spesa per
investimenti. |l deflatore degli investimenti & stimato sulla base di quelli forniti dalle singole imprese. — (2) Le imprese sono ripartite a
seconda che si trovino al di sotto (basso/bassa) o al di sopra (alto/alta) del valore mediano calcolato separatamente per industria e
servizi. Per i dati di consuntivo e per il tasso di realizzo il valore mediano & calcolato sul 2020; per i programmi sul 2021. — (3) Riferito
alle sole imprese industriali. — (4) Rapporto percentuale a prezzi correnti tra investimenti realizzati e investimenti programmati (come
riportati nell'indagine dello scorso anno) per il 2020. — (5) Servizi privati non finanziari.
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IMPRESE

Redditivita e copertura degli investimenti
(valori percentuali; numeri indice)

120
110
100

8

‘07 '08 '09 "10 "11 "12 13 "14 "15 "16 "17 "18 "19 '20

mm investimenti (1) (2)

== MOL (1) (2)

~»oner finanziari netti / MOL (3)
-o=autofinanziamento / investimenti (2) (3)
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IMPRESE

Indicatori di indebitamento delle imprese (1) (2)

(a) leva finanziaria e composizione dei debiti finanziari

60
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10

(valori percentuali)
°
i b :
. | B &
el # [
1 3

11 "9 20011 19 ‘20|11 Y19 '20) 11 19 '20|'11 19 ‘20

Itasa Franca Germania Spagna area dolfouro

1 leva finanziaria - titoli
mm leva finanziaria - prestiti bancari
mm leva finanziaria - altri prestiti

+ debiti finanziari su PIL (3)
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(b) leva finanziaria e contributo della liquidita
(punti e valori percentuali)

'07 '08 '09 '10 '11 12 '13 '14 '15'16 '17 '18 '19 '20

— |eva finanziaria
— leva finanziaria al netto della liquidita
mm differenziale (3)

12

10
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IMPRESE

Motivazioni e condizioni di accesso al credito
(valori percentuali)

12

10

(a) motivazioni alla base della domanda di prestiti (1)

1°sem. 2°sem.
2011

m investimenti
= capitale circolante

1°sem. 2°sem.

2019

1° sem. 2° sem.

2020

. variazione
dell'autofinanziamento

v nstrutturazione del debito s altro
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IMPRESE

Andamento del credito alle imprese

104

102

100

&

£

92

(a) andamento del credito bancario (1)
(numero indice: 2008=100)

'08 '09 10 '11 12 18 "14 15 16 '17 18 "19 '20
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(b) variazione del credito accordato (2)
(marzo-dicembre 2020; miliardi di euro)

micro piccole

medie

mid-caps grandi

mm credito a breve - imprese con garanzia pubblica
mm credito a scadenza - imprese con garanzia pubblica
wu credito a breve - imprese senza garanzia pubblica

mm credito a scadenza - imprese senza garanzia pubblica

credito totale

25
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IMPRESE

Strategie delle imprese per contenere gli effetti negativi della pandemia di Covid-19 (1)
(quote percentuali)

(a) adottate con maggiore frequenza (b) adottate con minore frequenza

politiche del dilazioni dei dilazioni del revisione dei riduzione del variazioni  revisione dei revisione del revisione del riconversione  nessuna

personale (2) pagamenti a  pagamenti da piani di grado di utilizzo nelia logistica mercati di prezzi fornitori delle attivita  strategia
chenti'da banche elo investimento impianti e/o vendita produttive adottata
fornitori nuovi prestiti produzione

metalmeccanica

altre manifatturiere

trasporti, magazzinaggio e comunicazioni
altri servizi a imprese e famiglie

= tessili, abbigliamento, pelli, calzature
w chimica, gomma e plastica

1 energetiche ed estrattive

= commercio, alberghi e ristorazione

IRy
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IMPRESE

Credito alle imprese per classe di rischio (1)
(valori percentuali)

100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B sane solvibili m vulnerabili B rischiose

100

20
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IMPRESE

Differenziali di rendimento delle obbligazioni societarie (1)
(dati giornalieri; punti base)
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FINANZA PUBBLICA

Indicatori di finanza pubblica

(in percentuale del PIL)

(a) saldi di bilancio delle Amministrazioni pubbliche

4
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- saldo complessivo
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(b) debito delle Amministrazioni pubbliche
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- debito
- - debito al netto degli aiuti ai paesi UEM

debito al netto degli aiuti ai paesi UEM e
delle disponibilita liquide del Tesoro
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FINANZA PUBBLICA

Costo medio, rendimento all’emissione
e vita media residua dei titoli di Stato
(dati mensili; valori percentuali e anni)

Profilo dei rimborsi di titoli di Stato
a medio e a lungo termine (1)
(dati mensili; miliardi di euro)
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FINANZA PUBBLICA

Debito delle Amministrazioni pubbliche
(in percentuale del PIL)
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(a) andamento e determinanti della sua variazione (b) andamento per sottosettore
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FINANZA PUBBLICA

Titoli pubblici italiani: ripartizione per categoria di detentore (1)
(dati trimestrali; valori percentuali)

1+{2v]aclas

0
#l1= 2°|3~|4- 1°|2~|3-|4- 1-[ ‘3'|4'|1°[2°|3° 4° 142‘]3-'4- 1-|2°|3'[4-|1- 2 I.; 4° 1'lz°|3°|4' 1°|2°|s'--4'|
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
altri detentori italiani w famiglie italiane
- assicurazioni italiane = fOndi comuni italiani
== banche italiane == Banca d'ltalia
« detentori esteri esclusi Eurosistema e gestioni estere round trip (2) = gestioni e fondi comuni aperti di risparmiatori italiani

__1Eurosistema, esclusa la Banca d'ltalia



FINANZA PUBBLICA

Mercato dei CDS sui titoli di Stato
(dati giornalieri; punti base)

300

250 |

200

150 |

100

50

ISDA Basis: «trucco» per misurare il rischio di ridenominazione

(a) spread dei CDS

S
e R e T R P e

P P T ] D T e S )

rmar A g T A I

———
Ll 1) Leleil.

\..

2018

2019

2020

—Francia

2021

—@Germania

300

250

200

150

100

50

120

100

80

60

40

20

—Italia

(b) ISDA basis (1)

A

.

YNy o

I\a"‘,m q
(et i 1 T R 1 Lol K e |

i |

W i et e e e el il
2018 2019
Portogallo —Spagna

2020

2021

120
100
80
60
40
20

0

63



BANCHE

Banche quotate italiane nel confronto internazionale
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BANCHE

Economie di scala per classe dimensionale di banca (1)
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BANCHE E IMERCATI

Principali voci di conto economico delle banche e dei gruppi bancari italiani (1)
(valori percentuali)

I | I ] I ] l i I it l 1 l ] I ] I ] I ] I L I L l

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020(2)

wwmargine di interesse costi operativi
mmcommissioni nette = rettifiche di valore su crediti
mmm altri ricavi diversi dalle commissioni = svalutazione degli avviamenti

10

o N &2 OO @

& &

-10

¢ ROE al netto delle componenti straordinarie (3)
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BANCHE E IMERCATI

Funding gap delle banche italiane (1)
(valori percentuali e miliardi di euro)
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mm funding gap (2)

— prestiti a residenti: crescita sui 12 mesi
- raccolta al dettaglio: crescita sui 12 mesi
- funding gap in % dei prestiti

(PRESTITI A RESIDENTI — RACCOLTA AL DETTAGLIO)
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BANCHE: BUSINESS MODEL

Struttura di bilancio dei diversi modelli di business

(2014; rapporti e quote percentuali sul totale di attivita e passivita o sul totale dell'utile operativo)

== reddito da commissioni

esposizioni verso soggetti nazionali
== attivita di negoziazione
== raccolta presso la clientela
== raccolta interbancaria
=

attivita ponderate per il rischio 1. banche universali di medie

dimensioni attive in prevalenza
nell'erogazione del credito a livello

n?zionale
7. banche di investimento e banche 0,8 2 d ?Qg;g;g;;ﬁij‘g‘gfgﬁ::“
depasianie ongin staet:,i::la prestazione sull'erogazione di credito a livello

nazionale

3. intermediari specializzati nell'attivita
di prestito e caratterizzati da
un'elevata raccolta di mercato

6. grandi gruppi bancari internazionali

4. banche universali di grandi
5. banche universali di medie dimensioni con attivita di erogazione
dimensioni con operativita diversificata del credito a livello nazionale e

portafoglio di negoziazione rilevanti
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BANCHE: BUSINESS MODEL

Sportelli / 100k adulti
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BANCHE: BUSINESS MODEL

Accordi commerciali e partecipazioni azionarie tra banche e assicurazioni italiane

tra il 2005 e il 2019
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(b) partecipazione delle banche nel capitale
delle compagnie assicurative (2)
(valori percentuali)
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