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Il collaterale conferito all’Eurosistema
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(Fonte: Banca Centrale Europea — Dicembre 2021)
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Tre pilastri per la gestrione dei rischi associati al
collaterale stanziato

Collateral framework
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politica monetaria dell’Eurosistema

Sistemi di valutazione del merito di credito

® Eurosystem Credit Assessment Framework (ECAF): sistema di
regole per la valutazione del merito di credito

® 3 diverse fonti di valutazione:
® ECAI: agenzie di rating
® |IRB: modelli interni delle banche
® ICAS: modelli interni delle banche centrali

® Per tutti i sistemi: validazione iniziale e monitoraggio
annuale delle performance
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Classi di merito di credito Rating
dell'Eurosistema minimo ~ PDmassima Ambito
A- 0.10% | Operazioni ordinarie
BBB- 0.40% | Operazioni ordinarie
BB+ 1.00% ACC
BB 1.50% ACC
BB- 3.00% ACC- pool
B 5.00% ACC- pool

* Livello minimo di merito di credito per le operazioni ordinarie

* Controvalore netto della garanzia: applicazione di uno scarto di
garanzia (o haircut) che riduce prudenzialmente il valore
dell’attivita in funzione del rischio
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e La funzione dell’'ICAS nel contesto della politica monetaria
dell’Eurosistema

* L'organizzazione dell’'ICAS in Banca d’ltalia

e Larchitettura del sistema interno di valutazione del merito
di credito della Banca d’Italia: metodologie, validazione e
monitoraggio dell’Eurosistema

* Le imprese italiane valutate e gli altri usi dell’ICAS
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Produzione di rating e di probabilita di insolvenza automatiche
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Fonte: Base dati ICAS Banca d’Italia

e Circa 30 mld euro di crediti stanziati con rating ICAS su oltre 130 mld complessivi
* |l numero di controparti che si avvalgono dell’ICAS € aumentato da 20 nel 2013 a 55 nel 2021

*Dati al 31/12/2021
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* La funzione dell’'ICAS nel contesto della politica monetaria
dell’Eurosistema

* Lorganizzazione dell’'ICAS in Banca d’ltalia

* Larchitettura del sistema interno di valutazione del
merito di credito della Banca d’ltalia: metodologie,
validazione e monitoraggio dell’Eurosistema

* Le imprese italiane valutate e gli altri usi dell’ICAS
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COME E’ FATTO L'ICAS?

Un approccio a due stadi:

& O ‘o ®

QXX Modulo statistico  Valutazione esperta Rating finale

*  Probabilita di default a 12 mesi
 Definizione di default: conforme alla normativa nazionale
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MODULO STATISTICO
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ICAS STAT - SINGOLI MODULI

= | modelli di bilancio sono differenziati per settore
= | modelli andamentali sono differenziati per classe di utilizzato

Financial Component Credit Behavier Component
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INTEGRAZIONE DEGLI SCORE

Score di Bilancio Score Andamentale

Modello Integrato

Score Integrato

- Si effettua una nuova regressione logistica, di cui gli score (di
bilancio e andamentale) rappresentano le variabili esplicative

16




@'E%@ BANCA D'ITALIA
ey

EUROSISTEMA L'architettura del sistema

INTEGRAZIONE DEI MODELLI

" |ntegrazione dei modelli di bilancio e andamentale per classe dimensionale

‘ 4 differenti regressioni per classe dimensionale

Peso Bilancio/Peso CR

Al crescere della dimensione, il peso del
187% bilancio rispetto alla PD finale risulta
crescente

74% '

'andamentale e piu predittivo per le
imprese piccole

Grandi

Medie

Piccole 48%

Micro 33%
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e Dallo score alla PD:
1

— (1+e —Score)

PD (logit inversa)

« Dalla PD alla classe di merito di credito:

«scala armonizzata»

cgs | i1&2 | 3 | 4 [ 5 | 6 | 7 | 8

=0.10% =0.40% =1.00% =1.50% =3.00% =5.00% =5.00%
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VALIDAZIONE INTERNA

e Separazione dell’attivita di validazione da quella di sviluppo del modello e di
produzione delle valutazioni

m==) Divisione Controllo dei rischi finanziari

Obiettivi:

1. verificare che
a) il processo di attribuzione del rating sia in linea con le migliori pratiche
b) 1l modello di rating sia sufficientemente robusto ed efficiente

2. valutare la stabilita del sistema di rating nel tempo e di verificare la capacita
previsiva del modello nel corso dell'anno (benchmarking e il backtesting)
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MONITORAGGIO DELLA PERFORMANCE

* All'inizio di ogni anno viene comunicato all’Eurosistema uno static-pool di imprese
valutate dal sistema con la relativa classe di merito (CQS);

* All'inizio dell'lanno successivo si verificano le imprese incorse in un default secondo la
definizione ICAS e si calcolano i tassi di default per ogni classe di merito nello static

pool;

* Per ogni classe di merito sono
individuate soglie di attenzione e

soglie di intervento (Traffic Light [casi-2 81 0 1 1 0%
Approach). |l test e superato se  |cas3 642 2 9 29%
per ognuna della classi di merito EQ;: ;gi ; 1213 1‘1‘ ;:;
|I. tasso d|. default regls'Fratq CZSG - - r > 540/:
rimane al disotto delle soglie di  |¢qs7 191 5 1c 18 7%
attenzione. cQs 8 352 32 - -

Totale 2.374 50 - -
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La funzione dell’ICAS nel contesto della politica monetaria
dell’Eurosistema

L'organizzazione dell’ICAS in Banca d’ltalia

L'architettura del sistema interno di valutazione del merito
di credito della Banca d’ltalia: metodologie, validazione e
monitoraggio dell’Eurosistema

Le imprese italiane valutate e gli altri usi dell’'ICAS
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Distribuzione del rating per settore di attivita economica nel 2021

Attivita manifatturiere

Commercio all'ingrosso e al dettaglio

Trasporto e magazzinaggio

Attivita professionali, scientifiche e tecniche

Attivita immobiliari

Costruzioni

Agricoltura, silvicoltura e pesca

Fornitura di energia elettrica, gas, vapore e aria condizionata
Fornitura di acqua; reti fognarie, attivita di gestione dei rifiuti...

Sanita e assistenza sociale

Noleggio, agenzie di viaggio, servizi di supporto alle imprese

Servizi di informazione e comunicazione

Attivita dei servizi di alloggio e di ristorazione

Attivita artistiche, sportive, di intrattenimento e divertimento

Estrazione di minerali da cave e miniere

Altre attivita di servizi

Istruzione

Fonte: Base dati ICAS Banca d’Italia 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 22
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Distribuzione dei rating per dimensione delle imprese nel 2021

Micro Piccole
3%

Grandi 9%
38%

”

v

Micro = Piccole = Medie = Grandi
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Distribuzione del rating per area geografica delle imprese valutate nel 2021

Sud e isole
9%

Nord-Ovest
40%

Centro
16%

B Nord-Ovest ® Nord-Est Centro M Sud e isole
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Imprese con sede legale nel Friuli Venezia Giulia

Rating prodotti nel 2021 PD prodotte nel 2021

Provincia n. rating Provincia n. PD
Gorizia 6 Gorizia 627
Pordenone 56 Pordenone 1890
Trieste 10 Trieste 882
Udine 58 Udine 3100
Totale 130 Totale 6499
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ALTRI USI DELL'ICAS
* Analisi di stabilita finanziaria / \
* Ricerca economica u‘/

v S
 Analisi di vigilanza /<

Prospettive di maggiore utilizzo, ma: ”ﬁ’\’ﬁ“ﬁ“‘\
— Le valutazioni prodotte dall’ICAS sono riservate \9/“
— Comunicazione del solo elenco dei propri debitori idonei alla singola

controparte
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CONCLUSIONI

* Impegno della Banca d’Italia nell’'ultimo decennio:
— Ampliamento gamma di attivita stanziabili

— Miglioramento accesso delle banche al rifinanziamento di politica
monetaria

— Sostegno al credito bancario
* |CAS: importante strumento (banche piu piccole)

e Particolarmente utile nella crisi pandemica:
— Pieno accesso alle misure adottate dall’Eurosistema
— sostegno all’erogazione di credito alle imprese
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