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PRESENTAZIONE

L'Organismo Italiano di Contabilita (OIC), fondamie di diritto privato avente piena autonomia
statutaria, e stato riconosciuto dalla legge 11say@014, n. 116, di conversione del decreto legge
91/2014, come Itstituto nazionale per i principi contabiled ha le seguenti funzioni:

a) emana i principi contabili nazionali, ispirati altaigliore prassi operativa, per la redazione dei
bilanci secondo le disposizioni del codice civile;

b) fornisce supporto all'attivita del Parlamento e ld€ygani Governativi in materia di normativa
contabile ed esprime pareri, quando cio & prewstespecifiche disposizioni di legge o dietro
richiesta di altre istituzioni pubbliche;

c) partecipa al processo di elaborazione dei princggitabili internazionali adottati in Europa,
intrattenendo rapporti con I'International AccougtiStandards Board (IASB), con I'European
Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) e conagbanismi contabili di altri paesi.

Con riferimento alle attivita di cui alle a), b)cg, si coordina con le Autoritd nazionali che hanno
competenze in materia contabile.

Nell’esercizio delle proprie funzioni I'OIC persegdinalita di interesse pubblico, agisce in modo
indipendente e adegua il proprio statuto ai cardinefficienza e di economicitd. Esso riferisce
annualmente al Ministero dell’economia e delleria sull’attivita svolta.

| principi contabili nazionali vengono approvatil d@onsiglio di Gestione e sono sottoposti ad un
rigorosodue processli consultazione.

In seguito alla consultazione, e prima della pudaaione definitiva, i principi contabili nazionaldno
soggetti, ai sensi dell’art. 12 dello Statuto, atgre dell’Agenzia delle Entrate, della Banca dldta
della CONSOB, dell'lVASS e dei Ministeri competentlla fattispecie.

L’eventuale parere negativo delle istituzioni aetid € pubblicato congiuntamente al principio
contabile approvato dal Consiglio di Gestione.

La precedente edizione del principio e stata pobtdi nell’agosto 2014 ed aggiornava la versione
dell’OIC 17 del settembre 2005, con riferimentotafna del bilancio consolidato, e la versione
dell'OIC 21 del novembre 2005, limitatamente al aedel metodo del patrimonio netto, non piu
trattato nell’ambito dell’OIC 21 a partire dall’aitbne dell’OIC 17 dell'agosto 2014.
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FINALITA DEL PRINCIPIO

1.

Il principio contabile OIC 17 ha lo scopo di didaiare la redazione del bilancio consolidato e
I'applicazione del metodo del patrimonio netto sl bilancio di esercizio che nel bilancio
consolidato.

AMBITO DI APPLICAZIONE

2.

La sezione del principio in tema di bilancio cotidato € rivolta alle societa tenute a redigere i
bilanci consolidati in base alle disposizioni delgs. 9 aprile 1991, n. 127.

La sezione del principio in tema di patrimonio oditrivolto alle societa che:

— valutano nel bilancio di esercizio le partecipazionimprese controllate o collegate, iscritte
tra le immobilizzazioni finanziarie, con il metod| patrimonio netto ai sensi dell’articolo
2426, numero 4, codice civile;

- valutano nel bilancio consolidato le partecipazioastituenti immobilizzazioni in imprese
collegate con il metodo del patrimonio netto aissetell’articolo 36, comma 1, del D.Igs.
127/1991.

Il principio non affronta la trattazione degli atpeelativi al metodo del patrimonio netto
connessi:

— alla classificazione in bilancio delle partecipamjo

— ai criteri per la rilevazione delle perdite durdwdil valore e all'informativa da esporre nella
nota integrativa, per i quali si rinvia all’OIC 2Rartecipazioni”.

DEFINIZIONI

5.

Il bilancio consolidata il bilancio che espone la situazione patrim@jifihanziaria e il risultato
economico di un gruppo di imprese considerate aomignica impresa, superando cosi le distinte
personalita giuridiche delle imprese del gruppobilancio consolidato € il documento che
prevede il consolidamento dei valori delle attividalle passivita, dei costi, dei ricavi e dei ius
finanziari delle imprese controllate direttamenténéirettamente dalla controllante secondo |l
metodo del consolidamento integrale.

Il gruppo di imprese un insieme di imprese delle quali una, la capmgp, detiene il controllo
delle altre. L’'elemento determinante nella confegione di gruppo €, quindi, il controllo, come
definito dalle norme del D.lgs. 127/1991.

L'articolo 26 del D.lgs. 127/1991 da contenuto allazione dicontrollo, in parte rinviando ai
numeri 1 (controllo di diritto) e 2 (controllo datto) del comma 1 dell’articolo 2359 codice civile,
e in parte prevedendo le due ulteriori fattispeded'influenza dominante sulla controllata
derivante dalle clausole contrattuali o statutardel controllo dei diritti di voto basato su aatior
con altri soci.

Ai fini dell'applicazione del controllo, si computa anche i voti spettanti a imprese controllate, a
societa fiduciarie e a persone interposte.

Il controllo “di diritto” si presume quando una controllante dispone aeéggioranza dei diritti
di voto esercitabili nellassemblea ordinaria dialina impresa (controllata) ai sensi dell’articolo
2359, comma 1, numero 1.

Il controllo “di fattd’ si configura nella disponibilita di voti suffiaidi per esercitare un’influenza
dominante nelle deliberazioni in assemblea ordinaiii sensi dell’articolo 2359, comma 1,
numero 2.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.

Il controllo basato su specifiche ipotesi di inflaa dominante individuate dal comma 2
dell'articolo 26 del D.Igs. 127/1991 é quello in €impresa ‘ha il diritto, in virtu di un contratto

o di una clausola statutaria, di esercitare un’ughza dominante, quando la legge applicabile
consenta tali contratti o clausoleippure quandoifi base ad accordi con altri soci, controlla da

sola la maggioranza dei diritti di voto

Un’impresa controllatae Iimpresa soggetta al controllo ai sensi ddiéaio 26 del D.lgs.
127/1991. Ai fini della determinazione dell’areacdnsolidamento, si consolidano anche imprese
non costituite sotto forma di societa di capitali.

Le partecipazioni delle minoranze o interessenze i ®ono costituite dal patrimonio netto di
una controllata non posseduto, direttamente o ettdimente, dalla controllante e, quindi, non
attribuibile ad essa.

Il controllo congiunto si ha quando un soggetto esercita su un’impresaoittrollo
congiuntamente con altri soci e in base ad acoomliessi.

Un'impresa si definiscecollegata quando esiste un’altra impresa che esercita sesda
un’influenza notevole senza averne il controlld @ontrollo congiunto.

Ai sensi dell'articolo 2359, comma 3, codice civide presume la sussistenza di un’influenza
notevole quando nell’assemblea ordinaria la pgrtate esercita il 20% dei diritti di voto, ovvero
il 10% se la societa partecipata ha azioni quateteercati regolamentati.

I metodo del consolidamento integrgdeevede l'integrale inclusione nel bilancio cormdato
delle attivita, delle passivita, dei costi, deiasice dei flussi finanziari delle imprese apparténe
allarea di consolidamento, salve le elisioni delds e delle operazioni tra imprese incluse
nell'area di consolidamento. Ciascuna attivita espdta si considera per la totalitd del suo
valore, ai fini del consolidamento.

I metodo del consolidamento proporziongeevede l'inclusione proporzionale nel bilancio
consolidato delle attivita, delle passivita, desttodei ricavi e dei flussi finanziari delle imgee
sulle quali una delle imprese incluse nell'areaatisolidamento esercita un controllo congiunto
con soci non appartenenti al gruppo, consideraadola parte del loro valore corrispondente alla
quota di interessenza detenuta direttamente cettalinente dalla controllante.

L'area di consolidament@ l'insieme delle imprese oggetto di consolidarenel bilancio
consolidato predisposto dalla societa controllante.

La differenza da annullamentali cui all’articolo 33 del D.lgs. 127/1991, é d#ferenza tra il
valore contabile della partecipazione iscritto biédncio d'esercizio della controllante e di altre
societa del gruppo e il valore della corrispondefrigezione di patrimonio netto contabile
dell'impresa controllata di pertinenza del gruppo.

La data di consolidament@ la data in cui si calcola la differenza da aram#énto per poi
procedere all'imputazione di tale differenza. Ansiedell’art. 33, comma 1, del D.Igs. 127/1991
la differenza di annullamento é calcolasulta base dei valori contabili riferiti alla datali
acquisizione o alla data in cui I'impresa €& inclysar la prima volta nel consolidamefito

Le partecipazionicostituiscono investimenti nel capitale di altmprese.

Il costo di acquisto o di costituziodeuna partecipazioné costituito dal prezzo pagato, al quale



sono aggiunti i costi accessori direttamente implitaal’operazione di acquisto o di
costituzione.

22. | costi accessori del costo di acquisto di una pap@zionesono costituiti da costi direttamente
imputabili all'operazione, quali, ad esempio, ittak intermediazione bancaria e finanziaria, le
commissioni, le spese e le imposte. Possono com@rencosti di consulenza corrisposti a
professionisti per la predisposizione di contrattii studi di convenienza all’acquisto.

23. Il metodo del patrimonio net® il criterio di valutazione di una partecipaziatiecontrollo o di
collegamento con il quale il costo originario defartecipazione si modifica nei periodi
successivi all'acquisizione della partecipazione temer conto delle quote di pertinenza degli
utili e delle perdite e di altre variazioni del paionio netto della partecipata.

24. Similmente alla disciplina applicabile al bilanaikesercizio (art. 2423, comma 4, c.c.), per |l
bilancio consolidato l'art. 29, commalds, del D.lgs. 127/1991 prevede chaoh occorre
rispettare gli obblighi in tema di rilevazione, uthzione, presentazione, informativa e
consolidamento quando la loro osservanza abbiattefigilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta. Rimangonmonfegli obblighi in tema di regolare tenuta
delle scritture contabili. Le societa illustranoll@enota integrativa i criteri con i quali hanno
dato attuazione alla presente disposizibner l'interpretazione del concetto dlevanzasi
rimanda all'OIC 11 “Bilancio d’esercizio: finalita postulati”, i cui principi sono applicati con
riferimento ai saldi di bilancio e alle informaziodel gruppo nel suo complesso, come
rappresentati nel bilancio consolidato. In via teto generale, si forniscono alcune indicazioni
sui parametri che possono essere presi in congidemin sede di applicazione degli aspetti
quantitativi della nozione di rilevanza ai fini dalancio consolidato. | seguenti parametri non
assumono pertanto natura esaustiva rispetto aimgdma che potrebbe essere opportuno
considerare nelle specifiche circostanze: a) I'miidgnento complessivo, b) il totale dell'attivo di
stato patrimoniale, c) il totale del ricavi intdebrmalmente) come valore della produzione d) il
risultato prima delle imposte.
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ESONERO DALL'OBBLIGO DI REDAZIONE DEL BILANCIO CONS OLIDATO

25.

26.

27.

28.

L'articolo 27 del D.Igs. 127/91 prevede i segueptattro casi di esonero dall’'obbligo di redigere
il bilancio consolidato:

a) quando il gruppo non supera determinati limiti dirsienali;

b) quando esiste un bilancio consolidato di livellpexiore nel quale la controllante esonerata
(la subholding e le sue controllate sono inserite;

C) quando tutte le imprese controllate sono irrileiyant

d) quando tutte le imprese controllate hanno i refjuiser essere escluse dall'area di
consolidamento ai sensi dell’art. 28 del D.lgs./1291.

Non sono soggette all’'obbligo di redazione delriila consolidato le imprese controllanti che,
unitamente alle imprese controllate, non abbiarpesato, per due esercizi consecutivi, due dei
seguenti limiti:

a) 20.000.000 di euro nel totale degli attivi degditspatrimoniali;

b) 40.000.000 di euro nel totale dei ricavi delle viemé delle prestazioni;

c) 250 dipendenti occupati in media durante I'esencizi

Il totale degli attivi degli stati patrimoniali eedricavi delle vendite e delle prestazioni deve
essere determinato con riferimento ai dati “lordsultanti dai bilanci d’esercizio, compreso
guello della controllante, senza procedere allmiahzioni delle operazioni infragruppo richieste
dalle tecniche di consolidamento.

La norma stabilisce inoltre che questo esonero mimeale non si applica se l'impresa
controllante o una delle imprese controllate & emté di interesse pubblico” ai sensi dell'articolo
16 del Decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 3%eoo un “ente sottoposto a regime
intermedio” ai sensi dell'articolo 18is del medesimo Decreto legislativo.

Non sono altresi soggette all’'obbligo di redigerebilancio consolidato le imprese a loro volta
controllate quando la controllante sia titolareolfre il novantacinque per cento delle azioni o
guote dell’impresa controllata ovvero, in difetto tdle condizione, quando la redazione del
bilancio consolidato non sia richiesta almeno sesimprima della fine dell’esercizio da tanti soci
che rappresentino almeno il 5% del capitale.

L'esercizio di questo esonero € subordinato aligiesti condizioni:

a) che I'mpresa controllante sia soggetta al diritano Stato membro dell’'Unione europea ,
rediga e sottoponga a controllo il bilancio cordatid secondo il D.lgs. 127/1991 ovvero
secondo il diritto di altro Stato membro del’Un@mruropea o in conformita ai principi
contabili internazionali adottati dall'Unione eueap

b) che limpresa controllata non abbia emesso val@bitiari ammessi alla negoziazione in
mercati regolamentati italiani o dell'Unione eurape

Nel caso non si rediga il bilancio consolidato branto € presente una controllante che gia lo
redige, la nota integrativa del bilancio d'esewiziella societa esonerata dalla redazione del
bilancio consolidato deve indicare la denominazienéa sede della societa controllante che
redige il bilancio consolidato. Inoltre, copia deditesso, della relazione sulla gestione e di guell
dell'organo di controllo, redatti in lingua italiano nella lingua comunemente utilizzata negli
ambienti della finanza internazionale, devono essgepositati presso I'ufficio del registro delle

imprese del luogo ove é situata la sede della Bo@sonerata dalla redazione del bilancio
consolidato.

Inoltre, sono esonerate dalla predisposizione ili@hdio consolidato le imprese che controllano
solo imprese che, individualmente e nel loro ingensono irrilevanti ai fini della
rappresentazione veritiera e corretta della situezipatrimoniale, finanziaria e del risultato
economico del gruppo.
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29.

30.

Infine sono esonerate dalla predisposizione danbib consolidato le imprese che controllano

solo imprese che possono essere escluse dall’apsmsblidamento ai sensi dell'articolo 28 del

D.lgs. 127/1991.

Le ragioni dell’esonero devono essere indicateanaita integrativa del bilancio di esercizio della
controllante esonerata dalla redazione del bilaceitsolidato.

CRITERI GENERALI PER LA REDAZIONE DEL BILANCIO CONS OLIDATO

31.

32.

Le finalita e i postulati su cui si basa la redaeialel bilancio consolidato sono quelli previsti da

principio OIC 11 “Bilancio d'esercizio: finalita @ostulati”, a cui si rinvia, fatte salve le

particolarita indicate nel presente principio. ilabcio consolidato € redatto in base ai criteri pe

la rilevazione, classificazione, valutazione e infativa delle voci che li compongono, in

conformita agli specifici principi OIC applicabdi ciascuna di esse.

Nel bilancio consolidato le singole imprese sonaosiderate come parti di un'unica grande

impresa per cui:

a) le attivita, passivita, i componenti del contoomomico ed i flussi finanziari della
capogruppo o controllante si sommano alle corridpati attivita, passivita, componenti del
conto economico e flussi finanziari delle contrig|a

b) gli elementi patrimoniali, economici ed i fluggianziari che hanno natura di reciprocita si
eliminano dal bilancio consolidato, al fine di emtriare solo i saldi e le operazioni tra il
gruppo e i terzi.

Il bilancio consolidato assolve a funzioni inforiratessenziali, in quanto strumento informativo
primario di dati patrimoniali, economici e finandialel gruppo sia verso i terzi, sia sotto un
profilo di controllo gestionale. Tali funzioni ngossono infatti essere assolte con pari efficacia
dai bilanci d’esercizio delle singole imprese chenpongono il gruppo.

In caso di prima predisposizione del bilancio cdidato, le norme non richiedono di presentare
il bilancio comparativo dell’'esercizio precedente.

COMPOSIZIONE E STRUTTURA DEL BILANCIO CONSOLIDATO

33. Il bilancio consolidato, analogamente al bilandi@skrcizio, € costituito dai seguenti documenti,

fatti salvi i necessari adeguamenti di cui ai peafigguccessivi:
a. stato patrimoniale consolidato;

b. conto economico consolidato;

c. rendiconto finanziario consolidato;

d. nota integrativa consolidata.

Con riferimento agli schemi del bilancio di eseiwigi rinvia al principio OIC 12 “Composizione
e schemi del bilancio d’esercizio”, mentre perfbimativa da fornire in nota integrativa si veda
I'apposito capitolo del presente documento.

34. L’articolo 32 del D.lgs. 127/91 prevede che, sajliiadeguamenti necessari, la struttura e il
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35.

36.

contenuto dello stato patrimoniale, del conto ecaino e del rendiconto finanziario consolidati
sono quelli prescritti per i bilanci di eserciziellé imprese incluse nel consolidamento. Se questi
sono soggetti a discipline diverse, devono essgo#ati la struttura e il contenuto piu idonei a
raggiungere l'obiettivo della rappresentazionetiea e corretta, dandone motivazione nella nota
integrativa. Pertanto, gli schemi di bilancio reidiat base a quanto stabilito dal principio OIC 12
“Composizione e schemi del bilancio d’'esercizio’pne adeguati anche ai fini della
predisposizione del bilancio consolidato, con iusagi adattamenti:

a) inserimento nel passivo patrimoniale, nelllambitdl@ voce B Fondi per rischi e onefj di
una voce separata denominatfido di consolidamento per rischi e oneri futuderivante
dal processo di consolidamento delle partecipazioni

b) inserimento tra le voci del patrimonio netto deitee ‘Riserva di consolidamerito

c) inserimento tra le voci del patrimonio netto deitace ‘Patrimonio netto di terzj articolata
nelle voci ‘Capitale e riserve di terzie, “Utile (perdita) dell’'esercizio di pertinenza di
terzi’, rappresentative rispettivamente della quotaatirimonio netto e di utile consolidato
corrispondenti alle interessenze di terzi;

d) indicazione, nel patrimonio netto consolidato, sidbtotale relativo a tutte le componenti di
spettanza del gruppo, seguito dalle componentispandenti alle interessenze di terzi;

e) inserimento nellambito della voce AVIAitre riservé del patrimonio netto della voce
“Riserva da differenze di traduzidneappresentativa della differenza derivante dalla
traduzione di bilanci di controllate espressi itutaestera;

f) inserimento nel conto economico, dopo la voce 21iifilé’ (perdita) consolidati
dell'esercizid, delle voci ‘Risultato di pertinenza del gruppe “Risultato di pertinenza di
terzi’ ai fini della separata evidenziazione della patét risultato economico consolidato
corrispondente alla partecipazione di terzi.

L'articolo 32 del D.lgs. 127/91 consente un’espiasie non analitica delle voci relative alle
rimanenze, quando la loro distinta indicazione cortigosti sproporzionati.

Nel bilancio consolidato la classificazione preaidtl Codice civile per le rimanenze distinte in
materie prime, sussidiarie e materiali di consupmogdotti in corso di lavorazione e semilavorati,
prodotti finiti e merci, e effettuata nell’otticaldgruppo come se fosse un’unica impresa. Cio puo
comportare la necessita che le classificazionigmsei singoli bilanci di esercizio delle imprese
consolidate subiscano una diversa esposizione ifalcin consolidato. Se le riclassificazioni
comportano costi sproporzionati si puo ovviareplativamente, indicando le rimanenze sotto
un’unica voce senza distinguere le singole sottm:-vo

Al rendiconto finanziario consolidato si applicagio schemi e le modalita di redazione previsti
dall’OIC 10 “Rendiconto finanziario”, salvi gli atamenti necessari.

| flussi finanziari infragruppo sono eliminati reellpreparazione del rendiconto finanziario
consolidato. Quando nel corso dell'esercizio uneieta controllata inizia o cessa di far parte
dell'area di consolidamento, i flussi finanziaril dguppo includono i flussi finanziari della
controllata relativi allo stesso periodo per il gud conto economico del gruppo comprende il
risultato economico della controllata.

Con riferimento alle operazioni di acquisto o cessidi societa controllate, il flusso finanziario
derivante dal corrispettivo pagato/incassato pecquisizione e la cessione di una societa
controllata e presentato distintamente nell'atiivii investimento, al netto delle disponibilita



37.

liquide acquisite o dismesse come parte dellopen&z Di conseguenza, la societa rettifica la
variazione nel valore delle singole attivita/pagaiintervenuta con I'operazione di acquisizione o
cessione della societa controllata.

La societa indica, inoltre, in calce al rendicorlmanziario le seguenti informazioni: a) i
corrispettivi totali pagati o ricevuti; b) la partdei corrispettivi consistente in disponibilita
liquide; e c) 'ammontare delle disponibilita ligieé acquisito o ceduto con l'operazione di
acquisizione/cessione della societa controllata) él dalore contabile delle attivitd/passivita
acquisite o cedute.

La presentazione distinta nel rendiconto finanaiali questo flusso finanziario in un’unica voce
consente al lettore del bilancio di distinguereacinente tale flusso dai flussi derivanti
dall’attivita operativa, di investimento e finanzianto. Il flusso finanziario relativo
all'acquisizione di una societa controllata non mssere compensato con quello relativo alla
cessione di un'altra societa controllata.

L’articolo 29, comma 6, D.Igs. 127/91 permetteddazione del bilancio consolidato in migliaia
di euro anziché in unita euro.

CRITERI DI REDAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO

La determinazione dell’area di consolidamento

38.

39.

Sono oggetto di consolidamento le imprese conteki@me definite dall’articolo 26 del D.Igs.
127/1991.

L’articolo 28, D.lgs. 127/91 prevede alcune esduosifacoltative dall'area di consolidamento
nelle seguenti fattispecie.

a) lIrrilevanza della controllata Quando il bilancio di una impresa controllatargevante ai
fini della rappresentazione veritiera e correttdadsituazione patrimoniale e finanziaria e
del risultato economico del gruppo, essa pud essaieisa dall’area di consolidamento. Si
procede tuttavia al consolidamento nel caso impauicontrollate, singolarmente irrilevanti,
complessivamente considerate non siano piu irnig\a fini della corretta rappresentazione
del gruppo nel suo complesso.

b) Gravi e durature restrizioni all’esercizio dei dititdella controllante.

c) Impossibilita ad ottenere le informazionguando non €& possibile ottenere tempestivamente
0 senza spese sproporzionate le informazioni nadessl consolidamento, I'impresa
controllata puo essere esclusa dall'area di calemiento. L'art. 28, comma 2, lett. c), del
D.lgs. 127/1991 precisa che tale evenienza si puicare solo in casi ecceziondli

d) quando leazioni o quote delle controllate sono possedutéuss@mente allo scopo della

successiva alienazione— una controllata pud essere esclusa dall'area diddidamento
guando é stata acquisita con l'esclusivo fine de#adita entro 12 mesi dalla data di
acquisizione del controllo. In tal caso essa esdiaata nella voce dell'attivo circolante
dello stato patrimoniale consolidato Il - Attivitéinanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni - 1) partecipazioni in imprese tmfate non consolidate.
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Principi contabili di gruppo

40.

41.

42.

43.

44,

La redazione del bilancio consolidato si effettizamite I'aggregazione degli stati patrimoniali e
dei conti economici delle societa del gruppo inebasprincipi contabili e criteri di valutazione
uniformi.

L'uniformita riguarda voci di denominazione e canit identici o analoghi, figuranti nei bilanci
delle imprese del gruppo e destinate a confluitie séesse voci del bilancio consolidato.

Nei casi in cui i principi contabili adottati neildnci della controllante e delle partecipate, pur
essendo corretti, non siano omogenei tra loro, dgemeitd 0 armonizzazione in prima istanza si
effettuano nei bilanci d’esercizio delle singolegnese. Nei casi in cui cid non sia effettuato o non
risulti fattibile, 'omogeneita o armonizzazioneatengono apportando in sede di consolidamento
opportune rettifiche per riflettere i principi cabili adottati dalla controllante nel suo bilancio
d’esercizio, se essa rappresenta la parte pre@ortdaiel gruppo, ovvero dalle maggiori imprese
del gruppo se la controllante da sola rappreserdgarte minoritaria del gruppo.

L’articolo 34, D.lgs. 127/91 consente di derogaflepi@ncipio della uniformita dei criteri di
valutazione di gruppoifi casi ecceziondlj purché le deroghe siano indicate e debitamente
motivate nella nota integrativa. La circostanzamie quando l'utilizzo di criteri di valutazione
diversi sia piu idoneo a realizzare I'obiettivo ldetappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale, finanziaria ed economie& gfuppo. Si possono mantenere criteri di
valutazione difformi quando i loro effetti sonailewvanti ai fini della rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale, finanziaibeconomica del gruppo.

L’articolo 35, D.lgs. 127/91 prevede che i critdrivalutazione a cui si devono allineare quelli
difformi siano normalmente i criteri utilizzati dalcontrollante. Se alcuni elementi patrimoniali
del bilancio consolidato non sono presenti nelngila della societa controllante, si utilizzano per
tali elementi patrimoniali i criteri di valutaziongtilizzati dalla maggior parte delle imprese
controllate. Se i rispettivi principi contabili ceentono I'utilizzo di criteri alternativi (ad edl,
metodo della commessa completata o il metodo g@elteentuale di completamento, per i lavori
in corso su ordinazione), si utlizza quello ritemyiu idoneo, fra quelli utilizzati dalle
controllate, per ottenere una rappresentazionéerare corretta.

L'articolo 29, comma 5, D.gs. 127/91 prevede clee nhodalitd di redazione dello stato
patrimoniale e del conto economico consolidatsttattura e il contenuto degli stessi e i criteri d
valutazione siano mantenuti costanti nel tempaynieache in casi eccezionali, in corrispondenza
dei quali si indicano e motivano le relative dem@giella nota integrativa, oltre all'influenza sulla
rappresentazione della situazione patrimonial@anfiiaria e del risultato economico consolidati,
in conformita con quanto stabilito dal principio @R9 “Cambiamenti di principi contabili,
cambiamenti di stime contabili, correzione di drrofatti intervenuti dopo la chiusura
dell’'esercizio”.

La data di riferimento del bilancio consolidato e ¢ date di chiusura dei bilanci da consolidare

45.

46.

L'articolo 30, comma 1, D.lgs. 127/91 prevede chdata di riferimento del bilancio consolidato
coincida con quella del bilancio di esercizio delpresa controllante.

L'articolo 30, comma 2, D.Igs. 127/91 permette lagentazione del bilancio consolidato con data
di riferimento diversa da quella del bilancio dieeszio della controllante, purché tale data



coincida con quella di chiusura dell’esercizio dethaggior parte delle imprese incluse nel
consolidamento o delle pit importanti di esse.

47. L’articolo 30, comma 3, D.lgs. 127/91 stabilisceechmei casi in cui la data di chiusura di
un’impresa inclusa nel consolidamento (compresataeta controllante) sia diversa da quella di
riferimento del bilancio consolidato, si includdetampresa in base a un bilancio annuale
intermedio, riferito alla data del bilancio consealio.

IL METODO DI CONSOLIDAMENTO INTEGRALE

48. 1l bilancio consolidato rappresenta:

a)

b)
c)

d)
e)

le attivita e passivita consolidate, inclusi i plagwusvalori attribuiti alle attivita e passivita
delle controllate in sede di allocazione della atiéhza da annullamento che emerge a
seguito del consolidamento delle partecipazioni;

il capitale sociale, la riserva legale e il soviazzo azioni della societa controllante;

gli utili indivisi e le altre riserve di patrimonimetto della controllante, nonché le
corrispondenti variazioni delle analoghe voci dtripaonio netto delle controllate (tenuto
conto delle rettifiche di consolidamento) limitatambe a quelle intervenute successivamente
alla data del loro consolidamento;

I'utile o la perdita dell’'esercizio consolidato;
la quota del patrimonio netto e del risultato diegao di pertinenza dei soci di minoranza.

49. Il procedimento di consolidamento integrale deahdi € costituito dalle seguenti fasi:

a)
b)

c)

d)

f)
9)

h)

rettifiche per uniformarsi ai principi contabili gruppo nonché eventuali altre rettifiche che
si rendessero necessarie ai fini del consolidamento

aggregazione dei bilanci da consolidare indipereteante dalla percentuale di
partecipazione;

eliminazione dei valori d’iscrizione delle partegzioni nelle imprese controllate, inclusi nel
bilancio d’esercizio della societa controllanteoge presenti, nei bilanci d'esercizio delle
altre imprese del gruppo, in contropartita dellerispondenti quote del patrimonio netto
dell'impresa controllata di pertinenza del gruppo;

eliminazione dei saldi e delle operazioni intereotsa le imprese incluse nell’area di
consolidamento e degli utili e perdite interni &agruppo;

rilevazione nel bilancio consolidato di eventuatposte differite e/o anticipate, in
conformita a quanto stabilito dal principio OIC 2&poste sul reddito”;

analisi dei dividendi consolidati e loro specifitattamento contabile, al fine di evitare la
doppia contabilizzazione degli utili delle parteati

trattamento contabile specifico per le azioni pwpdella controllante possedute dalle
controllate, in conformita a quanto stabilito dahpipio OIC 28 “Patrimonio netto”;

determinazione della parte del patrimonio nettosotidato e del risultato d'esercizio
consolidato di spettanza dei soci di minoranzeedadirtecipate consolidate, al fine della loro
specifica evidenziazione negli schemi di bilanaosolidato;
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i) valutazione nel bilancio consolidato delle partazipni di controllo non consolidate, vale a
dire quelle che possono essere escluse dal coms@itto ai sensi dell'articolo 28, D.Lgs.
127/1991, delle partecipazioni di collegamento leeqeartecipazioni a controllo congiunto;

j) analisi e corretta rappresentazione in bilanciol’atguisizione di ulteriori quote di
partecipazione in imprese gia consolidate e da¥ssione di partecipazioni con o senza
perdita del controllo, nonché delle altre variazidell'area di consolidamento;

k) predisposizione dei prospetti di bilancio consdbda

Eliminazione delle partecipazioni contro il patrimanio netto delle controllate e determinazione
della differenza da annullamento. Data di consolidaento.

50.

51.

52.

In sede di consolidamento I'eliminazione del valdedle partecipazioni nelle controllate incluse
nell’'area di consolidamento in contropartita delterispondenti frazioni del patrimonio netto di
gueste consiste nella sostituzione del valore aeltdspondente voce di bilancio con le attivita e
passivita di ciascuna delle imprese consolidatealeri esistenti alla data di consolidamento. Per
effetto di tale eliminazione si determina la difera di annullamento.

La differenza da annullamento rappresenta, quiadiifferenza tra il valore della partecipazione
iscritto nel bilancio d'esercizio della controllene di altre societa del gruppo alla data di
consolidamento e il valore della corrispondentezifnae di patrimonio netto contabile della
controllata parimenti alla data di consolidamento.

La data di consolidamentdelle partecipazioni in imprese controllate é vidliata dall'art. 33,
comma 1, del D.lgs. 127/1991, che prescrive chienlieazione delle partecipazioni contro la
corrispondente frazione di patrimonio netto deltgiese controllate€’ attuata sulla base dei
valori contabili riferiti alla data di acquisizion® alla data in cui I'impresa € inclusa per la
prima volta nel consolidamerito

La “data di acquisizione” coincide con la data u & controllante acquisisce il controllo
dell'impresa controllata.

La “data in cui I'impresa e inclusa per la primdtaael consolidamento” coincide con la data di
chiusura del primo bilancio consolidato che comgeefimpresa controllata.

Nel caso in cui si utilizzi la data di acquisiziohe differenza da annullamento é calcolata sulla
base del patrimonio netto contabile alla data djuasizione del controllo. Cid comporta che i
risultati della controllata successivi all'acquisize del controllo saranno rilevati nel conto
economico del bilancio consolidato. E accettabitmsolidare una controllata ad una data
prossima alla data di acquisizione oppure perdiimtesercizio, se I'acquisizione & avvenuta nei
primi mesi dell’'esercizio.

Nel caso in cui si utilizzi la data in cui 'impr@® inclusa per la prima volta nel consolidamento,
la differenza da annullamento che si genera € atigwu un patrimonio netto che gia incorpora i
risultati di conto economico della partecipata tea data di acquisizione e la data di
consolidamento.

La data di acquisizione del controllo & quella teemente da utilizzare. Solo nel caso non siano
disponibili le informazioni necessarie si utiliziedata in cui I'impresa € inclusa per la prima
volta nel consolidamento.

[l trattamento contabile della differenza da annullimento



53.

La determinazione del’lammontare della differenaaatnullamento si basa sul confronto tra il
costo originariamente sostenuto per l'acquisto adefiartecipazione e il valore della
corrispondente frazione di patrimonio netto corieabdella controllata, alla data di
consolidamento. Da tale confronto pud emergeredifferenza positiva da annullamento, ovvero
una differenza negativa da annullamento.

La differenza da annullamento € allocata in bageagto stabilito dai paragrafi successivi.

[l trattamento contabile della differenza positivda annullamento e rilevazione dell’eventuale
avviamento

54.

55.

56.

Si é in presenza di una differenza positiva da Bemmento quando il costo originariamente
sostenuto per l'acquisto della partecipazione eesape alla corrispondente frazione di
patrimonio netto contabile della controllata, al&a di consolidamento.

In tal caso, la differenza € imputata, ove possilal ciascuna attivita identificabile acquisitd, ne
limite del valore corrente di tali attivita, e, congue, per valori non superiori al loro valore
recuperabile, nonché a ciascuna passivita ideatilie assunta, ivi incluse le imposte anticipate e
differite da iscrivere a fronte delus/minusvalori allocati. In ogni caso, la procedura di
allocazione dei valori si interrompe nel momentccin il valore netto dei plusvalori iscritti al
netto della fiscalita differita coincide con I'imgo della differenza positiva da annullamento.

Se la differenza positiva da annullamento non éramhente allocata sulle attivita e passivita
separatamente identificabili, come indicato nelcpdente paragrafo, il residuo & imputato alla
voce “avviamento” delle immobilizzazioni immaterjal meno che esso debba essere in tutto o in
parte imputato a conto economico.

L’attribuzione del residuo della differenza da diamento ad avviamento e effettuata a
condizione che siano soddisfatti i requisiti pésdfizione dell’avviamento previsti dal principio
OIC 24 “Immobilizzazioni immateriali”.

II residuo della differenza da annullamento nonodabile sulle attivita e passivita e
sull’avviamento della controllata & imputato a @xatonomico nella voce Bléferi diversi di
gestioné.

Il trattamento contabile della differenza negativia annullamento

57.

58.

59.

Si é in presenza di una differenza da annullameefgativa quando il costo originariamente
sostenuto per I'acquisto della partecipazione @riofe alla corrispondente frazione di patrimonio
netto contabile della controllata, alla data diwasigione del controllo.

La differenza negativa da annullamento € imputat&, possibile, a decurtazione delle attivita
iscritte per valori superiori al loro valore recugigile e alle passivita iscritte ad un valore
inferiore al loro valore di estinzione, al nettdleémposte anticipate da iscriversi a fronte dei
minusvalori allocati. L’eventuale eccedenza negatse non € riconducibile alla previsione di
risultati economici sfavorevoli, ma al compimentb wh buon affare, si contabilizza in una
specifica riserva del patrimonio netto consolidd@aominata “riserva di consolidamento”.

La differenza da annullamento negativa che resiiygo le allocazioni di cui al precedente
paragrafo, se relativa, in tutto o in parte, altavisione di risultati economici sfavorevoli, si
contabilizza in un appositd-ondo di consolidamento per rischi e oneri futusicritta nella voce
del passivo “B) Fondi per rischi ed oneri”.
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Il fondo é utilizzato negli esercizi successivinmodo da riflettere le ipotesi assunte in sede di su
stima all'atto dell'acquisto.

L'utilizzo del fondo si effettua a prescindere @#fettiva manifestazione dei risultati economici
sfavorevoli attesi. L'utilizzo del fondo é rilevatella voce di conto economic@d5 Altri ricavi e
provent.

La differenza da annullamento negativa in talursi a0 essere in parte riconducibile ad una
“Riserva di consolidamerite in parte ad unFondo di consolidamento per rischi ed oneri
futuri”.

Cio succede quando I'entita complessiva dei ritiusfavorevoli attesi € minore del’ammontare
complessivo della differenza negativa da annulldamei tal caso, cid che residua dopo
I'iscrizione del ‘Fondo di consolidamento per rischi e oneri futui accreditato al patrimonio
netto consolidato, nella voc®iserva di consolidamerito

Rilevazione contabile negli esercizi successivi tietettifiche apportate alle attivita e passivita
della controllata alla data dell’acquisizione

61.

Negli esercizi successivi all'acquisizione, la coliata continua a redigere i bilanci d’esercizio i
continuita di valori contabili. Nel bilancio consdto si effettuano le rettifiche per riflettera gl
effetti della iniziale imputazione della differenda annullamento, aggiornati ad ogni chiusura del
bilancio consolidato successiva alla data di cadaniento. Queste rettifiche continuano a essere
effettuate finché le relative attivita e passivitdbangono iscritte nei bilanci d’esercizio della
controllata.

Nel bilancio consolidato, in base a quanto previgpoparagrafi precedenti, sono riflessi i valori
che tengono conto dell’'allocazione della differemza annullamento entro i limiti dei valori
correnti delle attivita e passivita identificabitlerivanti dal consolidamento iniziale della
controllata. Se si tratta di beni ammortizzabitl, ésempio, nel bilancio consolidato le quote di
ammortamento si calcolano sul valore come rettifiga sede di allocazione, tenendo conto degli
eventuali effetti fiscali differiti e degli anni dvita utile residua, a partire dalla data di
consolidamento (cfr. OIC 16 “Immobilizzazioni masdif, OIC 24 *“Immobilizzazioni
immateriali”).

Eliminazione saldi e operazioni infragruppo

62.

63.

Il bilancio consolidato include solo le operaziefiiettuate con i terzi estranei al gruppo. Questo
comporta I'eliminazione degli importi relativi a @@zioni e saldi reciproci costituiti da crediti e
debiti reciproci e costi e ricavi reciproci, efteta per I'intero ammontare delle operazioni, anche
in presenza di interessenze di terzi, alle qualingiutano comunque gli eventuali effetti di loro
pertinenza.

Alcuni esempi di operazioni effettuate tra societppartenenti alla medesima area di
consolidamento, da analizzare per procedere dattefizione delle necessarie rettifiche
finalizzate all’'applicazione del metodo del condalnento integrale, sono i seguenti:

a) vendite di merci o prodotti finiti;
b) vendite di cespiti;
c) vendite di beni immateriali, quali marchi e breyett



64.

65.

d) concessioni di finanziamenti;

e) prestazioni di servizi aventi come contropartitadaresponsione di provvigioni;
f) altre prestazioni di servizi;

g) operazioni straordinarie di fusione, scissione fedmento e cessione di azienda.

Le operazioni infragruppo si eliminano solo se sssove alla data di consolidamento della
partecipazione.

| saldi e le operazioni infragruppo possono noremssliminati se irrilevanti ai fini della
rappresentazione veritiera e corretta della sitimezipatrimoniale, finanziaria ed economica del

gruppo.

Utili e perdite infragruppo

66.

67.

68.

69.

70.

71.

Si eliminano gli utili e le perdite conseguenti getazioni effettuate tra le imprese incluse nella
medesima area di consolidamento e relative a valompresi nel patrimonio alla data del
bilancio consolidato, diversi da lavori in corso aulinazione di terzi, come - ad esempio - le
vendite di rimanenze, immobilizzazioni materialinemateriali o altre attivita e le operazioni
straordinarie che hanno interessato imprese inclaliarea di consolidamento successivamente
alla data di consolidamento (es. cessioni di azgnd

L'eliminazione degli utili e delle perdite infragypo si effettua sulla base dell'utile o della
perdita lorda. Non sono incluse le spese geneamalininistrative e di vendita, che l'impresa
sostiene comunque nel periodo.

L’eliminazione determina una riduzione o un aumedgllammontare dell'attivita e un addebito

0 un accredito a conto economico. Se, ad esengpamritrollante ha venduto prodotti finiti a una
controllata realizzando un utile, e i prodotti soaocora presenti, in tutto o in parte, nelle
rimanenze finali della controllata, l'utile sulleendita, in tutto o in parte, non si & ancora
realizzato all’esterno del gruppo ed é eliminat@via elisione dei ricavi e dei costi reciproci,

mediante riduzione del valore, pari all’'utile lordovendita, delle rimanenze iscritte nell’attivo

del bilancio d’esercizio della controllata, utill@rmo come contropartita la voce pertinente di
variazione delle rimanenze a conto economico.

L'eliminazione di utili e/o perdite infragruppo pwdmportare l'insorgere (o I'annullarsi) di una
differenza temporanea richiedendo, quindi, la gl@ene (o la variazione) della fiscalita differita.
Ad esempio, con riferimento all’elisione degli ytihel caso in cui la societa del gruppo che li ha
originariamente conseguiti li abbia gia assoggetiatassazione, il relativo onere fiscale e
differito in consolidato fino al momento in cui italtili saranno riconosciuti nel bilancio
consolidato. Per la contabilizzazione della figéadifferita, si rinvia all’OIC 25 “Imposte sul
reddito”.

Il limite massimo di incremento dei valori delldiata, a seguito di scritture di eliminazione di

perdite infragruppo, € costituito dal valore reacapde a seconda del tipo di bene cui si
riferiscono secondo quanto disciplinato dagli sfieqrincipi OIC.

Anche nei casi in cui esistono interessenze di,tglizutili e le perdite infragruppo si eliminano
per la loro totalita dalle attivita interessateuttdra incluse nel patrimonio alla data di bilancio
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72.

73.

74.

75.

76.

77.

prima di determinare la quota di patrimonio netth gsultato di spettanza dei terzi.

Ai fini, invece, dell'attribuzione alle interessenali terzi di utili e perdite infragruppo si
distinguono le cessioni da controllante a conttallécd. “verso il basso”) da quelle che
avvengono da controllata a controllante (cd. “véidtn”).

Nel caso di vendite effettuate dalla controllarita eontrollata, lo storno degli utili e delle péed
infragruppo, relativo a beni non ancora vendugrait ha come contropartita le voci dell’attivo in
cui sono inclusi i beni. Il risultato che si otteenoincide con quello che si sarebbe ottenuto nel
caso in cui la vendita infragruppo non si fosseifieata. L'utile o la perdita oggetto di
eliminazione si trovano nel bilancio della contaolie e non in quello della controllata e la quota
di risultato economico relativa all'interessenzatelizi non e influenzata da questa rettifica di
consolidamento.

Nel caso di vendite effettuate dalla controllatda atontrollante, mentre gli utili/perdite
infragruppo sono sempre eliminati per il loro imtemmmontare dalla voce dell’attivo interessata
dalla cessione, I'impatto a conto economico dialetiminazione, ossia la riduzione del risultato
netto consolidato, sara imputato alle voci “ristdtai pertinenza del gruppo” e “risultato di
pertinenza di terzi” proporzionalmente alle qudtpattecipazione nel capitale della controllata.
Si applica il medesimo criterio anche alle openaziffettuate tra societa incluse nell’area di
consolidamento, ma diverse dalla controllanteineiuse le operazioni straordinarie (ad esempio
fusioni, conferimenti e scissioni) compiute allénho del gruppo.

L’articolo 31, comma 2, D.Igs. 127/91 prevede ir@kthe non siano eliminati gli utili relativi a
lavori in corso su ordinazione di terzi esternigalippo. Tale disposizione si riferisce a utili
realizzati in proporzione all'avanzamento dei laydra I'una e l'altra impresa incluse nel
consolidamento, quando l'opera in corso di eseczigia stata commissionata da terzi esterni al
gruppo. E questo il caso della commessa su ordinazi terzi a un'impresa del gruppo, in corso
di esecuzione alla data di bilancio, per la cuices®mne l'impresa appaltatrice si avvale
dell’'opera di altre imprese del gruppo. Se quektme valutano i lavori in corso su ordinazione
con il metodo della percentuale di completamentmoa con il metodo della commessa
completata (cfr. OIC 23 “Lavori in corso su ordira®”), gli utili interni cosi rilevati sono da
considerarsi realizzati, sia per tali societa obeilpgruppo, in quanto sono ricompresi nell’ambito
degli utili complessivi determinati contrattualmerton terzi esterni al gruppo. In questi casi, gli
utili rilevati dalle imprese del gruppo subappaltatrappresentano una parte degli utili globali
predeterminati della commessa e quindi possoneoesseasiderati realizzati.

L'articolo 31, comma 3, D.Igs. 127/91 permette gheutili o le perdite su operazioni infragruppo
e relative a valori compresi nel patrimonio, divela lavori in corso su ordinazione di terzi, non
siano eliminati nell’ipotesi che ricorrano tuttesieguenti condizioni:

a) essiderivano da operazioni correnti dell'imprelsa lsa conseguito I'utile o la perdita;

b) tali operazioni sono state concluse a normali coadi di mercato;

c) [Ieliminazione comporta costi sproporzionati rigpedi costi globali del consolidamento.

Si ritiene che I'applicazione del concetto di cagtroporzionati vada circoscritta il piu possibile,

perché non sono immaginabili molti casi in cui tagedura di eliminazione degli utili e perdite
infragruppo possa determinare costi sproporzigretil consolidato.



78.

79.

La non eliminazione di utili e perdite infragruppad giustificarsi alla luce del criterio seguito
nel bilancio consolidato per la valutazione di tayposte dell’attivo. E il caso, per esempio, della
mancata eliminazione delle perdite infragruppo nglode stesse siano indicative di una riduzione
del valore di realizzo desumibile dall'andamentbrdercato delle rimanenze in capo alla societa
del gruppo cedente.

Gli utili e le perdite conseguenti ad operaziorfegfiate tra le imprese del gruppo e relative a
valori compresi nel patrimonio di una di esse a&ta di chiusura del bilancio consolidato
possono non essere eliminati se irrilevanti ai fi@eila rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale, finanziaria ed economielgtuppo.

Acquisizione e cessione di quote di partecipazione

Acquisizione di ulteriori quote di partecipazionestia controllata

80.

Dopo l'acquisizione del controllo, in caso di acgjzione di ulteriori quote di partecipazione nella
controllata, la relativa differenza da annullameatdeterminata dalla differenza tra il costo di
acquisto della quota incrementale della partecgrezi e 'ammontare proporzionale del
patrimonio netto contabile della controllata al&aldel nuovo acquisto. Tale differenza é trattata
analogamente a quanto previsto per la differenzandallamento alla data di consolidamento.

Cessione parziale di partecipazione senza perdgicantrollo

81.

82.

Nel caso in cui la partecipazione di controllo €écassivamente ceduta per una quota che non
determina la perdita del controllo, I'utile o largitga da rilevare nel consolidato sono determinati
dalla differenza tra il corrispettivo della ces®aml’'ammontare proporzionale delle attivita nette
riflesse nel consolidato. L’'ammontare delle atéivitette tiene conto del relativo avviamento,
unitamente ai corrispondenti maggiori valori norc@a ammortizzati attribuiti alle relative
attivita identificabili alla data di consolidamente dell’eventuale residuo Fondo di
consolidamento per rischi ed oneri futuri

La plusvalenza o minusvalenza determinata in cdsoedsione parziale senza perdita del
controllo e imputata al conto economico consolidato

Cessione di partecipazione con perdita del contoll

83.

84.

85.

Nel caso di cessione totale di una societa coatell’'utile o la perdita derivante dalla cessiéne
iscritto nel conto economico consolidato.

Nel caso di cessione parziale, che comporti comeitaperdita di controllo, la partecipazione si
elimina dall’area di consolidamento e la partedipae residua & valutata tramite il metodo del
patrimonio netto o con il metodo del costo, a sdeonhe permanga o meno una influenza
notevole sulla partecipata stessa. L'utile o ladjparderivante dalla cessione € iscritto nel conto
economico consolidato come nel caso di cessiorgagbaed é calcolato tenendo conto del nuovo
valore di carico contabile della partecipazionedas.

Indipendentemente dal metodo utilizzato per lateaione della partecipazione residua (metodo
del patrimonio netto o del costo), si assume comsehl valore proporzionale che deriva
dall’applicazione del metodo del patrimonio nettla @ata della cessione. La partecipazione e
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deconsolidata dalla stessa data, al fine di evidemi contributo reddituale della partecipazione
sino alla data di cessione.

E consentito utilizzare il relativo valore alla dati chiusura del precedente esercizio nel caso di
difficolta pratica a reperire nei tempi dovuti lfarmazioni alla data di cessione o di eccessivi
costi per il loro ottenimento. In questo caso, krtgcipazione € deconsolidata dall'inizio
dell’esercizio.

Casi particolari di riduzione di una quota di partgazione

86.

87.

A volte, la riduzione di una quota di partecipazan una societa controllata & attuata attraverso
la rinuncia al diritto di opzione e la contestualatoscrizione di un aumento di capitale con
relativo sovrapprezzo da parte dei nuovi soci csdei di minoranza.

Se tale operazione comporta la perdita del cootdall partecipazione e eliminata dall’area di
consolidamento in base alle medesime modalita destemente indicate in caso di cessione di
partecipazione. In questo caso, la valutazione gealttecipazione residua tiene conto del maggior
valore del patrimonio netto della partecipata gt del sovrapprezzo, proporzionalmente alla
ridotta interessenza.

Nei casi in cui la suddetta operazione non compantélativa perdita del controllo, si determina
'ammontare della differenza tra la quota di patmo netto posseduta prima e dopo
'operazione. Detta differenza costituisce l'utdda perdita derivanti dal mancato esercizio del
diritto di opzione. Anche in questi casi si implaaifferenza a conto economico analogamente a
quanto previsto nel caso della cessione di qguopadecipazione senza perdita del controllo.

Altre variazioni dell’area di consolidamento

Casi particolari di inclusione nell’area di consalamento

88.

Nel momento in cui le condizioni che precludevathocdnsolidamento integrale di una
partecipazione di controllo vengono meno, la pgtda si consolida integralmente a partire da
tale data. Se tali situazioni richiedevano I'apgtione del metodo del costo, gli utili e le riserve
di utili e di capitale della societa partecipatall’dcquisto della partecipazione fino alla data in
cui sono rimosse le condizioni che precludevamoilsolidamento, sono accreditati a patrimonio
netto, mentre le perdite sono addebitate a pationostto.

Casi particolari di esclusione dall’area di consdimento

89.

90.

Se per una societa controllata si manifestano melizmni per I'esclusione dal consolidamento ai
sensi dell’'articolo 28 del D.Igs. 127, essa € esch partire dall’esercizio in cui dette condizioni
si manifestano. Il valore della stessa controlldéa iscrivere nel bilancio consolidato come
partecipazione (nuovo valore iniziale di caricajeterminato in conformita a quanto previsto nel
caso di cessione di partecipazione con perditaatgtollo.

In tale sede, si verifica, inoltre, se si rendeessaria una svalutazione per perdite durevoli di
valore secondo quanto previsto dall’OIC 21 “Pagazioni”, a cui si rinvia. Successivamente, la
partecipazione e valutata con il metodo del patnimmetto o con il metodo del costo, a seconda
della fattispecie.



Le imposte sugli utili indivisi delle partecipazion

91. In generale, nel bilancio consolidato si contabdizo, tra i fondi dello stato patrimoniale, le
imposte che la societa controllante dovra pagarfeturo per poter disporre degli utili indivisi
delle controllate. Per maggiori dettagli sulle rfegper la contabilizzazione delle imposte sugli
utili indivisi delle partecipazioni si faccia rifienento al principio OIC 25 “Imposte sul reddito”.

Trattamento dei dividendi e degli utili distribuiti infragruppo

92. | dividendi e gli utili distribuiti infragruppo san eliminati nell'ambito delle procedure di
consolidamento, al fine di non considerarli dugezotome dividendi e come quota di pertinenza
del risultato d’esercizio della partecipata.

Il trattamento contabile delle azioni proprie e dele azioni o quote della controllante detenute
dalle controllate

93. Le azioni proprie detenute dalla controllante nejppio bilancio di esercizio sono rilevate anche
nel bilancio consolidato come azioni proprie delggo secondo il trattamento contabile previsto
dall’'OIC 28 “Patrimonio netto”.

94. Se esistono partecipazioni reciproche, la societdrallante considera nel bilancio consolidato le
sue azioni o quote possedute dalla controllataigachell’area di consolidamento come se fossero
azioni proprie ed applica, per il relativo trattart@e contabile, quanto previsto dallOIC 28
“Patrimonio netto”.

95. L'acquisto di azioni proprie da parte di unimpresaontrollata inclusa nell'area di
consolidamento il cui capitale sociale € possegataialmente da soci terzi (minoranze) produce
effetti nel bilancio consolidato equivalenti ai icaspra descritti di acquisto di ulteriori quote
nella controllata o di cessione di partecipazi@mza perdita del controllo. Si consideri il caso in
cui una societa controllata per una percentualerioe al 100% acquisti proprie azioni,
possedute dai soci di minoranza. L'effetto di tabguisizione nel bilancio consolidato € lo stesso
che si avrebbe se l'acquisizione fosse fatta dadlatrollante: infatti si incrementa la quota di
possesso della societa controllata da parte delpgruNel bilancio d’esercizio della controllata,
'acquisto € trattato come un acquisto di aziorpppie ai sensi dellOIC 28. Nel bilancio
consolidato, invece, l'acquisto e contabilizzatelegando i criteri descritti al paragrafo 80 del
presente principio contabile, in quanto costituisneaumento della quota posseduta dal gruppo.
La quota di partecipazione corrispondente aller@s®enze di terzi si riduce, i valori di carico
delle attivita e delle passivita della societa oulidgta per la quota parte acquisita sono rettifica
sulla base dei loro valori correnti alla data djusto delle azioni (per la quota acquistata, come
se fosse un acquisto di un'ulteriore quota di adity ed e rettificata I'eventuale differenza da
consolidamento.

Patrimonio netto e risultato di esercizio corrispowlenti alle interessenze di terzi

96. La quota di patrimonio netto corrispondente alleri@ssenze di terzi si contabilizza in apposita
voce del patrimonio netto consolidato, denomin&apitale e riserve di terzi

97. La quota del risultato d’esercizio corrisponderite iateressenze di terzi si indica a riduzione del
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risultato economico consolidato complessivo, wdizdo un’apposita voce denominatdtile
(perdita) dell’'esercizio di pertinenza di terzi”

98. Le quote del patrimonio netto e del risultato dfeso corrispondenti alle interessenze di terzi
sono costituite dalle quote del patrimonio nettatabile e del risultato d’esercizio iscritti nel
bilancio della partecipata, rettificati, ove neeess per effetto dell’eliminazione degli utili e
delle perdite infragruppo, per le rettifiche dimmipi contabili non omogenei o per le altre
rettifiche da consolidamento di cui al paragrafo 49

99. L'allocazione del prezzo di acquisto della partazipne sulle attivita o passivita della partecipata
nei limiti dei valori correnti, ai sensi di quanpeevisto dai paragrafi 53-61, non comporta alcuna
attribuzione del plusvalore alle quote di pertireedei soci di minoranza.

100.Se le perdite totali di una controllata di pertinerdei terzi comportano che la relativa voce
“Capitale e riserve di terzidiventi negativa, il deficit si contabilizza ara@ degli azionisti di
maggioranza. Nel caso in cui si generassero wilifuturo, la relativa quota spettante ai terzi si
attribuisce ai soci di maggioranza fino a che, dathwamente, non si recuperi il totale delle
perdite precedentemente assorbite da questi ultimi.

101.Se i terzi si sono espressamente impegnati a apate perdite, ed € probabile che cio si
verifichi, il deficit € lasciato a carico deCapitale e riserve di terzi

102.Se al momento dell’acquisto di una partecipazioiméetessenza di terzi consiste in un deficit,
tale interessenza si valuta pari a zero e si ridupatrimonio netto di pertinenza del gruppo, a
meno che i soci di minoranza non si siano espress@Enmpegnati al ripianamento. Nell’elisione
della partecipazione cio si riflette in un aumedglla differenza da annullamento. Se in un
momento successivo si generano utili di pertinedeaterzi, tali utili sono contabilizzati a
riduzione, fino a concorrenza, dell’avviamento iisorin sede di allocazione della differenza di
annullamento fino al totale recupero delle perditzialmente contabilizzate a incremento
dell’'avviamento al netto degli ammortamenti effatiu

CASI PARTICOLARI

Il trattamento contabile dei beni in locazione finanziaria

103.Un’operazione di locazione si qualifica come looca® finanziaria quando comporta il
trasferimento al locatario della parte prevalerdgerischi e dei benefici inerenti ai beni che ne
costituiscono oggetto (articolo 2427, numero 22jia® civile). Un’operazione di locazione che
non possa definirsi di tipo finanziario, in bask alormativa nazionale, configura una locazione
operativa. Per la definizione delle operazioni aidzione finanziaria ed operativa si rinvia
all'OIC 12 “Composizione e schemi del bilancio déeszio”.

104.A differenza della disciplina del bilancio di eserg, le norme che disciplinano la redazione del
bilancio consolidato non stabiliscono esplicitaneele modalita di rappresentazione in bilancio
delle operazioni di locazione finanziaria, né radono la specifica informativa nella nota
integrativa richiesta per le operazioni di locagdimanziaria ai sensi dell’articolo 2427, numero
22, codice civile.



105.Considerata la natura essenzialmente informatilzaidmcio consolidato, nonché la diversita sul
punto della normativa del bilancio consolidato eigp al bilancio di esercizio, si ritiene che nel
bilancio consolidato le operazioni di locazione afiziaria possono essere contabilizzate
utilizzando direttamente negli schemi il metodaafimiario. Si raccomanda I'adozione di questa
soluzione in quanto techicamente da preferire ukstp caso, I'utilizzatore dei beni iscrive i beni
ricevuti in locazione finanziaria nelle voci delienmobilizzazioni dell’attivo dello stato
patrimoniale consolidato a fronte dell’ottenimemwiioun finanziamento dalla societa di leasing,
contabilizza a conto economico gli ammortamenti &@ni e gli interessi passivi sul
finanziamento ottenuto.
E comunque ammesso contabilizzare le operazidocdrzione finanziaria secondo il trattamento
contabile previsto per il bilancio d'esercizio daliC 12 “Composizione e schemi del bilancio
d’esercizio”.
Se limpresa muta il metodo di rappresentaziondatile delle locazioni finanziarie (da metodo
patrimoniale a metodo finanziario e viceversa),effietti sono rilevati come un cambiamento di
principio contabile ai sensi dell’OIC 29 “Cambiantiafi principi contabili, cambiamenti di stime
contabili, correzione di errori, fatti intervendtbpo la chiusura dell’esercizio”.

106.Le operazioni di locazione operativa, nel bilancmnsolidato, sono contabilizzate come nel
bilancio di esercizio, secondo quanto previsto'@&l 12 “Composizione e schemi del bilancio
d'esercizio”.

La valutazione delle partecipazioni controllate norconsolidate e collegate

107.L’articolo 36, D.lgs. 127/91 richiede che le paip@zioni in societa collegate siano iscritte nel
bilancio consolidato secondo il metodo del patrimonetto. In alcuni casi si utilizza in
alternativa il metodo del costo, in base a quatabil#o nei paragrafi seguenti.

108.Poiché si ritiene che l'influenza della capogrugptia collegata sia minore, nei casi in cui la data
di chiusura del bilancio delle societa partecipatieitate, nel bilancio consolidato, con il metodo
del patrimonio netto, sia diversa dalla data dériihento del bilancio consolidato, € accettabile
utilizzare il bilancio chiuso a una data diversarghé la differenza tra le date di chiusura non
superi i tre mesi e sia mantenuta costante neldemp

109.1 metodo del patrimonio netto si utilizza anche fge valutazione di partecipazioni in societa
sottoposte a controllo congiunto, nel caso in csseenon siano consolidate con metodo
proporzionale, di cui ai paragrafi 114-119. Persgaeipologia di partecipazioni non & ammesso
I'utilizzo del metodo del costo, salvo il caso pgete dal successivo paragrafo 110 lett. c).

110.1 metodo del costo deve essere utilizzato, quamolo € richiesta I'adozione del metodo del
patrimonio netto, nei seguenti casi:

a) valutazione di partecipazioni di controllo esclud consolidamento per gravi e durature
restrizioni nell’esercizio dei diritti della capagipo;

b) valutazione di partecipazioni di controllo esclda consolidamento per impossibilita di
ottenere le informazioni necessarie alla loro isidne nel consolidato con il metodo del
consolidamento integrale;

c) valutazione di partecipazioni normalmente da vatuta base al metodo del patrimonio
netto, nei casi di impossibilita a ottenere le infazioni necessarie all’applicazione di tale
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metodo.

111.La valutazione di partecipazioni escluse dal cadaoiento e detenute allo specifico scopo della
loro successiva alienazione si effettua utilizzamd@lore minore tra quello determinato in base
al metodo del costo (o al metodo del patrimonidaete applicabile) e il valore netto che si
presume sara realizzato dalla loro alienazione.

112.Per I'applicazione del metodo del patrimonio nettdel metodo del costo alla valutazione delle
partecipazioni si rinvia, rispettivamente, allacpea sezione del presente principio e al prinzipi
contabile OIC 21.

Azioni privilegiate e/o di godimento, diritti di opzione

113.Se la societa partecipata ha emesso azioni priaite@/o di godimento, la quota di pertinenza
degli utili della partecipante si determina applida le necessarie rettifiche per tener conto della
quota di utili spettanti a tali categorie di azidndiritti di opzione relativi ad aumenti di cagli¢
in corso sono esclusi.

IL METODO DI CONSOLIDAMENTO PROPORZIONALE

114.Larticolo 37, D.lgs. 127/91 prevede che, qualondrapresa inclusa nell’area di consolidamento
detenga il controllo, congiuntamente con terzi secin base ad accordi con essi, di una
partecipazione e questa consista in una percentualeinferiore al venti per cento (dieci per
cento se la societa partecipata ha azioni quatabersa) I'impresa partecipata, detta anjcliret
venture possa essere inclusa nell’area di consolidamsedondo il metodo di consolidamento
proporzionale, che consiste nel consolidamentedsfigole attivita e passivita della partecipata
per un valore corrispondente alla percentuale dritepigazione detenuta dall'impresa
partecipante.

115.Per il consolidamento proporzionale si utilizzarraativamente le seguenti modalita, tra di
loro equivalenti:

a) la societa partecipante aggrega, linea per lirregubta parte di ciascuna attivita, passivita,
ricavi e costi dellgoint venturealle rispettive voci del proprio bilancio;

b) il bilancio consolidato della partecipante includsponendole in voci separate (normalmente
aggregate per classi), la quota parte di attipssivita, ricavi e costi appartenenti alla
societa sottoposta al controllo congiunto (ambrisolidamento proporzionale ridotjo

116.Tramite il consolidamento proporzionale si evidanesclusivamente la quota del valore della
partecipata di proprieta del gruppo e non il sumregacomplessivo. Inoltre, in contropartita del
valore delle partecipazioni si elimina solo la gudt patrimonio netto di pertinenza del gruppo,
in modo tale da escludere dal bilancio consolidiatdicazione del valore del patrimonio netto e
del risultato economico corrispondenti alle intesreze di terzi.

117.Gli utili e le perdite infragruppo si eliminano parzionalmente, cosi come tutte le altre rettifiche
di consolidamento si effettuano su base proporiona

118.Nel caso di elisione di crediti e debiti nei comfticdelle joint venture, ai fini del consolidamento



proporzionale si iscrive la parte del credito oitteldi competenza di terzi tra i crediti e i debiti
Verso terzi.

119.Le eventuali differenze risultanti dal consolidateesi trattano come nel caso di consolidamento
integrale.

LA TRADUZIONE DEI BILANCI NON ESPRESSI IN EURO

120.Ai fini dell'inclusione nell’'area di consolidamentmon il metodo integrale o proporzionale di
societa che predispongono i propri bilanci di egercin moneta diversa dall’euro si procede
preliminarmente alla loro traduzione in euro.

Analoga traduzione si effettua in relazione alletg@pazioni valutate con il metodo del
patrimonio netto, i cui bilanci sono redatti in neta diversa dall’euro.

121.Le eventuali rettifiche necessarie ad adeguareldntio delle suindicate societa ai principi
contabili uniformi a quelli del gruppo sono effetta prima di procedere alla loro traduzione in
euro.

122.La traduzione di un bilancio espresso in valuteerastai fini della redazione del bilancio
consolidato, si effettua utilizzando:

a) il cambio a pronti alla data di bilancio per ladwzione delle attivita e delle passivita;

b) il cambio in essere alla data di ogni operaziorrelgpgoci di conto economico e per i flussi
finanziari del rendiconto finanziario; in alternatj € ammesso, per motivi di ordine pratico,
I'utilizzo del cambio medio dell'esercizio o di smiperiodi dell'esercizio applicato alle
operazioni e ai flussi finanziari intercorsi in ggetto-periodi;

c) il cambio storico del momento della loro formazioper le riserve di patrimonio netto
(diverse dalla riserva da differenze di traduzione)

123.L’effetto netto della traduzione del bilancio dedlacieta partecipata in moneta di conto si rileva
in apposita Riserva da differenze di traduzidnaell’ambito del patrimonio netto consolidato.

124.In caso di cessione parziale/totale dell'impregares|a relativa quota della complessiva riserva
da differenze di traduzione va riclassificata imuiserva disponibile.

125.Nei casi in cui una societa partecipata operi ifPaase estero caratterizzato da elevata inflazione,
prima di procedere alla traduzione del bilancideneioneta di conto della societa controllante ai
fini del consolidamento, si provvede alla rivalutene del costo delle immobilizzazioni material
e dei relativi ammortamenti e alle altre eventuetiifiche del valore contabile delle altre atiyit
delle passivita, dei proventi e delle spese, & fineliminare gli effetti distorsivi dell'inflazie.

126.L'inflazione del Paese in cui opera la societaquapata € ritenuta piu 0 meno elevata in base alle
circostanze specifiche, tenendo conto per esenglitadso d’inflazione corrente e cumulativo e
del capitale impiegato nella gestione della colatal Normalmente, si ritiene gravato da elevata
inflazione un Paese la cui economia sia soggetta i@sso cumulativo d’inflazione di almeno |l
100% nell'arco di tre anni.

127.L’inclusione nell'area di consolidamento del bilandi esercizio di una partecipata estera
comporta I'eliminazione dei saldi infragruppo. A fiae si convertono gli stessi, prima della loro

Copyright OIC



elisione, utilizzando i tassi di cambio alla daktziiusura dell’esercizio al fine di allineare idia
reciproci tra societa consolidate e imputando feedinza in conformita ai principi contabili di

gruppo.

128.Nel caso in cui una voce monetaria infragruppo @osssere sostanzialmente assimilata a
un’estensione o una riduzione dell'investimentotmetella controllante nell’entita estera, la
relativa differenza di cambio si contabilizza nellace ‘Riserva da differenze di traduzidne
nell’ambito del patrimonio netto consolidato.

NOTA INTEGRATIVA

129.Con riferimento al bilancio consolidato, I'articoB8, comma 1, D.lgs. 127/91 prevede I'obbligo
di indicare in nota integrativa:

“a) i criteri di valutazione applicati a questo riguardo, la nota integrativa fornisiee
informazioni di cui all’articolo 2427, punto 22, Ideodice civile, relative alle operazioni di
locazione finanziaria quando la societa contalalizanche nel bilancio consolidato, queste
tipologie di locazioni con il metodo applicabilekdianci d’esercizio;

“b) i criteri e i tassi applicati nella conversiom®i bilanci espressi in moneta non avente corso
legale nello Stato;

b-bis) i movimenti delle immobilizzazioni, speeifido per ciascuna voce: il costo; le precedenti
rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni; le aigioni, gli spostamenti da una ad altra voce,
le alienazioni avvenuti nell'esercizio; le rivalatani, gli ammortamenti e le svalutazioni
effettuati nell'esercizio; il totale delle rivalwini riguardanti le immobilizzazioni esistentiall
chiusura dell'esercizio;

c) le ragioni delle piu significative variazioni tervenute nella consistenza delle altre voci
dell'attivo e del passivo;

d) la composizione delle voci “costi di impiantampliamento” e “costi di sviluppg”

e) distintamente per ciascuna voce, 'ammontare atediti e dei debiti di durata residua

superiore a cinque anni, e dei debiti assistiti giranzie reali su beni di imprese incluse nel
consolidamento, con specifica indicazione dellairatlelle garanzie;

f) la composizione delle voci “ratei e risconti” @ella voce “altri accantonamenti” dello stato
patrimoniale;

g) 'ammontare degli oneri finanziari imputati nekercizio ai valori iscritti nell'attivo dello
stato patrimoniale, distintamente per ciascuna yoce

h) I'importo complessivo degli impegni, delle gararzidelle passivita potenziali non risultanti
dallo stato patrimoniale, con indicazione della urvat delle garanzie reali prestate; gli impegni
esistenti in materia di trattamento di quiescenzandli;

i) la suddivisione dei ricavi delle vendite e delle paegini secondo categorie di attivita e
secondo aree geografiche;

) la suddivisione degli interessi e degli altri em finanziari tra prestiti obbligazionari, debiti
verso banche e altri;

m) l'importo e la natura dei singoli elementi diaivo o di costo di entita o incidenza eccezionali;



n) il numero medio, suddiviso per categorie, depedidenti delle imprese incluse nel
consolidamento, con separata indicazione di queétativo alle imprese incluse ai sensi
dell’articolo 37;

0) cumulativamente per ciascuna categoria, 'ammontliecompensi, delle anticipazioni e dei
crediti concessi agli amministratori e ai sinda@ldmpresa controllante per lo svolgimento di
tali funzioni anche in altre imprese incluse nehsolidamento, precisando il tasso d'interesse, le
principali condizioni e gli importi eventualmentenborsati, cancellati o oggetto di rinuncia,
nonché gli impegni assunti per loro conto per é&ffali garanzie di qualsiasi tipo prestate,
precisando il totale per ciascuna categoria;

“o-ter) per ciascuna categoria di strumenti finaadiderivati:
1) il loro fair value;

2) informazioni sulla loro entita e sulla loro nafy compresi i termini e le condizioni
significative che possono influenzare l'importo,skeadenze e la certezza dei flussi finanziari
futuri;

2-bis) gli assunti fondamentali su cui si basamoadelli e le tecniche di valutazione, qualora il
fair value non sia stato determinato sulla basewdenze di mercato;

2-ter) le variazioni di valore iscritte direttamennel conto economico, nonché quelle imputate
alle riserve di patrimonio netto;

2-quater) una tabella che indichi i movimenti delkerve di fair value avvenuti nell'esercizio;

o-quater) per le immobilizzazioni finanziarie idtgia un valore superiore al loro fair value, con
esclusione delle partecipazioni in societa con&iglle collegate ai sensi dell’articolo 2359 del
codice civile e delle partecipazioni in joint vergu

1) il valore contabile e il fair value delle singoldtiaita, o di appropriati raggruppamenti di tali
attivita;

2) i motivi per i quali il valore contabile non é statidotto, inclusa la natura degli elementi
sostanziali sui quali si basa il convincimento thie valore possa essere recuperato;

0-quinquies) le operazioni realizzate con parti retaite, precisando I'importo, la natura del
rapporto e ogni altra informazione necessaria pgrcbmprensione del bilancio relativa a tal
operazioni, qualora non siano state concluse a rabrieondizioni di mercato. Le informazioni
relative alle singole operazioni possono essereregie secondo la loro natura, salvo quando
la loro separata evidenza sia necessaria per comgbeee gli effetti delle operazioni medesime
sulla situazione patrimoniale e finanziaria e siguttato economico consolidati;

0-sexies) la natura e I'obiettivo economico di acltmon risultanti dallo stato patrimoniale, con
indicazione del loro effetto patrimoniale, finanzeaed economico, a condizione che i rischi e i
benefici da essi derivanti siano significativi entlicazione degli stessi sia necessaria per
valutare la situazione patrimoniale e finanziaridl @sultato economico consolidati;

o-septies) separatamente, I'importo dei corrispétspettanti al revisore legale o alla societa di
revisione legale per la revisione dei conti condati, per gli altri servizi di verifica, per i seiai
di consulenza fiscale e per altri servizi diveralld revisione legale forniti al gruppo

o-octies) il nome e la sede legale dell'impresa rgutge il bilancio consolidato dell'insieme piu
grande di imprese di cui I'impresa fa parte in gtaimpresa controllata, nonché il luogo in cui &
disponibile la copia del bilancio consolidato;
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o-novies) il nome e la sede legale dellimpresarelige il bilancio consolidato dell'insieme piu
piccolo di imprese di cui I'impresa fa parte in qua impresa controllata nonché il luogo in cui
e' disponibile la copia del bilancio consolidato;

o-decies) la natura e I'effetto patrimoniale, fizéario ed economico dei fatti di rilievo avvenuti
dopo la data di riferimento del bilancio consolidat

Per le definizioni di*strumento finanziarig “strumento finanziario derivato “fair value' e
“parte correlata”, 'articolo 38, comma &is, D.Igs. 127/91 prevede I'obbligo di fare riferimento
ai principi contabili internazionali adottati dallhione Europea.

130.La societa indica nella nota integrativa del bilanconsolidato per quali partecipazioni e per
quali motivi & stata utilizzata la data in cui lfmesa €& inclusa per la prima volta nel
consolidamento per il calcolo della differenza dnallamento derivante dall’eliminazione delle
partecipazioni contro il patrimonio netto delle trollate con riferimento alle partecipazioni
incluse per la prima volta nell'area di consolidaoe

131.L’articolo 38, comma 2, D.Igs. 127/91 prevede daea altresi inclusi in nota integrativa:

“a) I'elenco delle imprese incluse nel consolidarartdl metodo integrale ai sensi dell’articolo
26;

b) l'elenco delle imprese incluse nel consolidarneebl metodo proporzionale ai sensi
dell’articolo 37;

c) I'elenco delle partecipazioni valutate con il togo del patrimonio netto ai sensi del comma 1
dell’articolo 367;

d) I'elenco delle altre partecipazioni in impresentrollate e collegate non consolidate né
valutate con il metodo del patrimonio netto a caleda irrilevanza delle stesse o perché detenute
esclusivamente per la alienazione.

132.L’articolo 39, D.lgs. 127/91 prevede che gli elenchenzionati al paragrafo precedente,
indichino, per ciascuna impresa:

“a) la denominazione, la sede e il capitale sociale;

b) le quote possedute, direttamente o per il trarditsocieta fiduciarie o per interposta persona,
dalla controllante e da ciascuna delle controllate;

c) se diversa, la percentuale dei voti complesser@mspettanti nell’assemblea ordindria

133.L’articolo 39, D.Igs. 127/91 prevede che la notagnativa:

a) indichi la ragione dell'inclusione di una societauno degli elenchi di cui al paragrafo 131,
nei casi in cui essa non sia gia evidente dalle@zibni fornite in base alle lettere b) e c) del
comma 1, che é riportato nel paragrafo precedente;

b) fornisca le informazioni che permettono un confoosignificativo tra lo stato patrimoniale e
il conto economico dell’'esercizio con quelli defi&zcizio precedente, nel caso in cui abbia
avuto luogo una variazione notevole della composizidel complesso delle imprese incluse
nell'area di consolidamento.

Le informazioni di cui al punto b) possono essdierativamente fornite mediante adattamento
dello stato patrimoniale e del conto economico’estrcizio precedente. In ogni caso, la nota
integrativa fornisce i dati rilevanti relativi adercizio precedente l'acquisizione di una
controllata qualora la sua acquisizione comporé notevole variazione della composizione del



gruppo.
134.L'articolo 39, D.Igs. 127/91 consente dirhettere I'indicazione delle imprese la cui incturs

negli elenchi (indicati al paragrafo 131)possa arrecare grave pregiudizio ad imprese incluse
nel consolidamento o ad imprese da queste conteotlacon queste collegéte

135.Larticolo 27, comma 5, D.Igs. 127/91 prevede chiannota integrativa al bilancio d’esercizio di
una societa controllante esonerata dall’obbligoedazione del bilancio consolidato in base alle
norme vigenti debbano essere indicate le ragioltiedenero. In particolare, in caso di esonero
riservato alle cdsubholdingsla nota integrativa deve altresi indicare la aein@azione e la sede
della societa controllante che redige il bilanaosolidato.

136.L’articolo 29, D.lgs. 127/91 prevede che il bilamcconsolidato fornisca le informazioni
supplementari necessarie a dare una rappreserdaz@rtiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria e del risultato econamilell’esercizio del gruppo di imprese incluso
nell’area di consolidamento.

Inoltre, la nota integrativa fornisce:

a) le motivazioni della deroga all’applicazione di utiaposizione di cui al D.lgs. 127/91, nel
caso in cui, eccezionalmente, essa risulti incoibatcon la rappresentazione veritiera e
corretta,;

b) le motivazioni della deroga all'obbligo di non mbdare i criteri di valutazione da un
esercizio allaltro e [linfluenza della stessa aultappresentazione della situazione
patrimoniale e finanziaria e del risultato econargonsolidati.

137.L’articolo 30, D.lgs. 127/91 prevede che la notgegnativa indichi 'uso della facolta di far
coincidere la data di riferimento del bilancio colidato con la data di chiusura dell’esercizio
della maggior parte delle imprese incluse nell'agéaonsolidamento, in luogo della data di
chiusura dell'esercizio della controllante.

138.Larticolo 31, D.lgs. 127/91 prevede che la not@gnativa indichi i motivi per cui, nel processo
di consolidamento e di eliminazione dei valori &tfruppo, il gruppo si &€ avvalso della facolta di
non eliminare gli utili e le perdite infragruppdative a valori compresi nel patrimonio, diversi
da lavori in corso su ordinazione di terzi, relaid operazioni correnti dell'impresa, concluse a
normali condizioni di mercato se la loro elimina@ocomporta costi sproporzionati.

139.L’articolo 32, D.lgs. 127/91 prevede che la notgegnativa indichi la motivazione per cui, nel
caso in cui i bilanci di esercizio inclusi nell'ar@i consolidamento siano soggetti a discipline
diverse, si siano scelti per la redazione del cioesto la struttura e il contenuto ritenuti piu
idonei a fornire una rappresentazione veritiera ogretta della situazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico del gruppo.

140.L'articolo 33, D.lgs. 127/91 prevede che con rii@nto alle voci avviamento, riserva di
consolidamento, fondo di consolidamento per rigzhioneri futuri, la nota integrativa illustri i
criteri utilizzati per la loro determinazione e \@riazioni significative rispetto al bilancio
consolidato dell'esercizio precedente.

141.L'articolo 34, D.gs. 127/1991 prevede che la noteegrativa indichi e motivi le deroghe,
ammesse in casi eccezionali, alla valutazione adgnenti dell’attivo e del passivo con criteri di
valutazione uniformi.
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142.L’articolo 35, D.Igs. 127/91 prevede che la notegnativa indichi la motivazione per cui si siano
eventualmente utilizzati, per la redazione del rala consolidato, criteri diversi da quelli
utilizzati nel bilancio di esercizio dell'impresarrollante, che redige il bilancio consolidato.
A questo riguardo, nel caso di consolidamento @ sacieta in liquidazione, se rilevante, si
forniscono informazioni sullo stato di liquidazignsui criteri di valutazione adottati e
sullinfluenza che essi hanno sulla situazioneipatniale e finanziaria e sul risultato economico
consolidato.

143.Nella nota integrativa al bilancio consolidato errfiscono inoltre le seguenti informazioni,
possibilmente in formato tabellare:

a) prospetto di raccordo tra il patrimonio netto eriBultato dell’esercizio del bilancio
d’'esercizio della societa controllante e il patnmimonetto e il risultato dell'esercizio del
bilancio consolidato;

b) prospetto dei movimenti nei conti di patrimoniotoaetonsolidato.

144 11 prospetto di raccordo tra il patrimonio nettd esultato dell’esercizio del bilancio di eserncdz
della societa controllante e il patrimonio nettib isultato dell’esercizio del bilancio consolidat
riporta 'ammontare e la natura delle principalifelienze tra tali bilanci. In particolare, detto
prospetto indica separatamente quanto segue:

a) valore complessivo del patrimonio netto e del tegol dell’'esercizio risultanti dal bilancio
consolidato e i rispettivi valori esposti dal bitemd’esercizio della controllante;

b) rettifiche operate, distinguendo tra quelle opepse I'eliminazione delle operazioni e dei
saldi infragruppo e le altre rettifiche di consalnento;

c) ammontare complessivo del patrimonio netto conatdide del risultato consolidato
dell’esercizio.

145.11 prospetto dei movimenti nei conti di patrimomietto consolidato € un documento che riporta
in modo analitico (in base a quanto previsto ddltalo 38, lettera c, D.lgs. 127/1991), le
variazioni (incrementi e diminuzioni) intervenuteerpciascuna voce del patrimonio netto,
includendo anche le quote di patrimonio netto dihpetenza di terzi. Questo prospetto € incluso
alternativamente nel corpo della nota integrativa wn prospetto allegato ad essa.

146.L’articolo 29, comma 3is, del D.lgs. 127/91 prevede che la nota integratidechi i criteri con i
quali le societa hanno dato attuazione della ndmmama di irrilevanza. In particolare prevede
che ‘hon occorre rispettare gli obblighi in tema di mazione, valutazione, presentazione,
informativa e consolidamento quando la loro osseraaabbia effetti irrilevanti al fine di dare
una rappresentazione veritiera e corretta. Rimargdermi gli obblighi in tema di regolare
tenuta delle scritture contabili. Le societa illtesto nella nota integrativa i criteri con i quali
hanno dato attuazione alla presente disposiZione

DATA DI ENTRATA IN VIGORE

147.La presente edizione dellOIC 17 — Sezione delngila consolidato si applica ai bilanci con
esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaib&26 da data successiva.



DISPOSIZIONI DI PRIMA APPLICAZIONE

148.Gli eventuali effetti derivanti dall'applicazioneidoaragrafi:

- 33 e 36 in tema di composizione e struttura dehngilb consolidato e di rendiconto
finanziario;

- 56 e 59 in tema di imputazione a conto economitla déferenza da annullamento;

- 93 e 94 in tema di trattamento contabile delle rzpyoprie e delle azioni o quote della
controllante detenute dalle controllate;

sono rilevati retroattivamente ai sensi dell’OIC 29

149.Eventuali effetti derivanti dall’applicazione dellgltre modifiche apportate alla precedente
versione dell’OIC 17 possono essere rilevati irmfgio prospetticamente ai sensi dell’OIC 29.
Pertanto le componenti delle voci riferite ad opiEnai che non hanno ancora esaurito i loro
effetti in bilancio possono continuare ad esseratafilizzate in conformita al precedente
principio.
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SEZIONE DEL METODO DEL PATRIMONIO NETTO

34



35



DISCIPLINA DI RIFERIMENTO

150.La disciplina del metodo del patrimonio netto éteomta nell’ambito della normativa in tema di
bilancio di esercizio all'articolo 2426, numero 4£odice civile che prevede che le
immobilizzazioni finanziarie consistenti in partgazioni controllate o collegate possono essere
valutate, con riferimento ad una o piu tra dettprigse, anziché con il metodo del cosfmer‘un
importo pari alla corrispondente frazione del patonio netto risultante dall'ultimo bilancio
delle imprese medesime, detratti i dividendi edrajgele rettifiche richieste dai principi di
redazione del bilancio consolidato nonché quelleessarie per il rispetto dei principi indicati
negli articoli 2423 e 2423-biscioé con il metodo del patrimonio netto.

Prosegue la norma prevedendo clridndo la partecipazione é iscritta per la primdtaan
base al metodo del patrimonio netto, il costo djuasto superiore al valore corrispondente del
patrimonio netto riferito alla data di acquisiziorerisultante dall’'ultimo bilancio dell'impresa
controllata o collegata pud essere iscritto nelffad, purché ne siano indicate le ragioni nella
nota integrativa. La differenza, per la parte dhibile a beni ammortizzabili o all'avviamento,
deve essere ammortizzata. Negli esercizi succdsgiltisvalenze, derivanti dall'applicazione del
metodo del patrimonio netto, rispetto al valoreigado nel bilancio dell’esercizio precedente
sono iscritte in una riserva non distribuibile

151.L’articolo 36 del D.lgs. 127/1991 richiama tale mativa prevedendo che in sede di consolidato
“le partecipazioni costituenti immobilizzazioni mgrese collegate sono valutate con il criterio
indicato nell’articolo 2426, n. 4, del codice cwjltuttavia la differenza positiva tra il valore
calcolato con tale criterio e il valore iscritto hbilancio precedente, per la parte derivante da
utili, e iscritta in apposita voce del conto econooi.

152.In questa sezione si disciplina il trattamento abilé delle partecipazioni valutate con il metodo
del patrimonio netto alla luce di quanto stabittadl'articolo 2426, numero 4, codice civile per il
bilancio di esercizio.
Come indicato dallo stesso legislatore, nel bilanconsolidato si applica il metodo del
patrimonio netto secondo la stessa logica prepstail bilancio di esercizio, salvo quanto
previsto dai successivi paragrafi 170, 185 e 186.

PROFILI GENERALI

153.1 metodo del patrimonio netto € il criterio di ughzione di una partecipazione di controllo o di
collegamento con il quale il costo originario departecipazione si modifica nei periodi
successivi all'acquisizione della partecipazione temer conto delle quote di pertinenza degli
utili e delle perdite e altre variazioni del patonio netto della partecipata. Con tale metodo si
prescinde dal fatto che gli utili vengano o menstriiuiti e che le perdite vengano o meno
portate a riduzione del capitale della partecipitaltri termini il costo originario, sostenutorpe
l'acquisizione di una partecipazione in un’altr@ista, viene periodicamente rettificato (in senso
positivo o negativo) al fine di riflettere, nel dniicio della societa partecipante, sia la quotesad e
spettante degli utili o delle perdite, sia le alteriazioni del patrimonio netto della partecipata,
nei periodi successivi alla data di acquisizione.

154.11 metodo del patrimonio netto tende a produrredamalmente gli stessi effetti sul patrimonio
netto e sul risultato dell’esercizio rispetto agffietti che produce il metodo del consolidamento
integrale sul risultato e sul patrimonio netto dirtjnenza del gruppo. La differenza tra il
consolidamento integrale ed il metodo del patrimmamétto risiede in sostanza nel fatto che solo
con il consolidamento integrale gli effetti son@bticamente rilevati in tutte le voci del bilangio
con evidenza del risultato e del patrimonio netttedzi. Con il consolidamento integrale, infatti,
si incorporano nel bilancio della partecipanteituttonti della partecipata; con il metodo del
patrimonio netto, invece, si riflette nel valorelldepartecipazione il patrimonio netto della
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partecipata, mentre nel conto economico si riffedta risultati d'esercizio di questa in
proporzione alla quota posseduta della partecipazicettificati per riflettere gli effetti a conto
economico derivanti dal trattamento contabile delitierenza iniziale tra costo d’acquisto e
patrimonio netto contabile della partecipazionem#todo del patrimonio netto non é pertanto
sostitutivo del consolidamento integrale, né aléwo a quest’ultimo.

Rispetto alla valutazione al costo, il metodo datrimonio netto consente di rilevare per
competenza, e quindi contestualmente alla loro &arame, i risultati della partecipata.

RILEVAZIONE INIZIALE

155.Le partecipazioni valutate con il metodo del patmio netto sono iscritte al costo di acquisto,
comprensivo degli oneri accessori.

156.In sede di prima rilevazione, se il costo di actgudella partecipazione € superiore al valore della
corrispondente quota del patrimonio netto riferdita data di acquisizione o, in alternativa,
risultante dall’'ultimo bilancio della partecipata, differenza puo essere iscritta nell’attivo della
partecipante, inclusa nel valore della partecipsipurché ne siano indicate le ragioni nella nota
integrativa; tale differenza deve essere ammottziimitatamente alla parte attribuibile ai beni
ammortizzabili, compreso I'avviamento .

157.Ai fini del calcolo della differenza iniziale trabsto della partecipazione e valore del patrimonio
netto della societa partecipata nell’ambito deladetdel patrimonio netto, la data di acquisizione
e quella tecnicamente da preferire ove siano dibpole informazioni necessarie.

VALUTAZIONE E RILEVAZIONI SUCCESSIVE

Trattamento della differenza iniziale tra costo d’aquisto e patrimonio netto contabile della
partecipata

158.Quando il costo d’acquisto della partecipaziondedidce rispetto alla quota di pertinenza del
valore netto contabile alla data dell'acquisiziosiedetermina una differenza iniziale, positiva o
negativa, che va identificata nella sua composeietrattata contabilmente in modo analogo alle
differenze da annullamento emergenti in sede digrezione nel bilancio consolidato.

159.In particolare, all'acquisto di una quota di papezione in una societa tale da conferire |l
controllo o l'influenza notevole, I'acquirente compuna valutazione della quota oggetto di
acquisizione, principalmente sulla base di unaagitine patrimoniale a valori contabili ricevuta
dallalienante o dagli organi della stessa sociegetto di negoziazione. La situazione
suaccennata € soggetta ai procedimenti di rett{geéracontabili) in linea con quanto previsto
nella sezione bilancio consolidato ai paragraf634-

160.Terminate le rettifiche, la partecipante disporirairth situazione patrimoniale extracontabile che
evidenzia un patrimonio netto sul quale calcolar&dzione di capitale acquistata. In tal modo la
partecipante € in grado di conoscere la composzémi valori attivi e passivi della partecipata,
opportunamente rettificati, tenuto ovviamente caietha frazione di capitale posseduta.
In sostanza, al termine del procedimento di redtifisopra descritto, la partecipante & in
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condizione di compilare un prospetto delle diffeeeifra costo di acquisto della partecipazione e
patrimonio netto contabile della partecipata (@mat@mente, degli scostamenti rispetto ai valori
contabili dei singoli componenti patrimoniali attir passivi) e di determinarne la natura ai fini
del loro trattamento contabile.

Questo prospetto verra utilizzato per rettificarsiltati d’esercizio della partecipata a partdeg
primo bilancio successivo all’acquisto.

161.Ai fini delliscrizione della partecipata nello $ta patrimoniale della partecipante occorre
distinguere se si € in presenza di una differens#tipa o0 negativa.
In presenza di una differenza iniziale positiva ¢bsto sostenuto per Il'acquisto della

partecipazione € superiore alla corrispondenteidn&z di patrimonio netto contabile della
partecipata), si possono prospettare due ipotesi:

Y

a) la differenza iniziale positiva & riconducibile aaggiori valori dell'attivo dello stato
patrimoniale della partecipata, valutati a valatrenti, o alla presenza di avviamento, per
cui la partecipante iscrive la partecipazione ast@odi acquisto comprensivo di tale
differenza iniziale positiva (cfr. paragrafo 163);

b) la differenza iniziale positiva non corrisponde ad maggior valore dell’attivo e/o
avwviamento della partecipata, per cui la partedqrez € oggetto di svalutazione e la
differenza € imputata a conto economico nella \Rt®a) “svalutazioni di partecipaziohi

162.In presenza di una differenza iniziale negativa didsto sostenuto per l'acquisto della
partecipazione € inferiore alla corrispondente ifree di patrimonio netto contabile della
partecipata), si possono prospettare due ipotesi:

a) la differenza iniziale negativa non €& riconducibédla previsione di perdite ma al
compimento di un buon affare, per cui la partedipascrive la partecipazione al maggior
valore del patrimonio netto rettificato della paipata rispetto al prezzo di costo, iscrivendo
guale contropartita, all'interno della voce A\Alfre riservé, una “Riserva per plusvalori di
partecipazioni acquisite non distribuibile;

b) la differenza iniziale negativa € dovuta alla presedi attivita iscritte per valori superiori al
loro valore recuperabile o passivita iscritte advalore inferiore al loro valore di estinzione
0, ancora, alla previsione di risultati economidaverevoli, per cui tale differenza
rappresenta un Fondo per rischi e oneri futdti di cui si mantiene memoria
extracontabilmente. In tal caso, la partecipazmeizialmente iscritta per un valore pari al
costo sostenuto. Il fondo memorizzato extraconadmilte € utilizzato negli esercizi
successivi a rettifica dei risultati della partetip secondo la stessa logica prevista per il
“Fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri

163.L’investimento nella partecipazione €& esposto nedtato patrimoniale della partecipante
attraverso un ammontare unico, e la quota di watildi perdite della partecipata si rileva
nellapposita voce del conto economico. L'eventumlgiamento e/o maggiori valori dell’attivo
dello stato patrimoniale della partecipata cosideiparte integrante del valore di carico della
partecipazione, pertanto, non €& scorporato dal zprepagato per I'acquisizione della
partecipazione per iscriverlo separatamente nanbib della partecipante e se ne mantiene

memoria extracontabilmente ai fini di operare frehe di cui al successivo paragrafo 167.

Data di riferimento del bilancio della partecipata



164.11 metodo del patrimonio netto si applica utilizdanil bilancio approvato dalla partecipata,
riferito alla stessa data del bilancio della papaete. E tuttavia accettabile assumere un progetto
di bilancio formalmente redatto dallorgano ammirasvo della partecipata, qualora non sia
ancora intervenuta I'approvazione da parte de#agsea.

165.Nel caso in cui la data di chiusura del bilancioedja da quella della partecipante, ai fini
dell'applicazione del metodo del patrimonio netidas riferimento ad un bilancio intermedio
della partecipata la cui chiusura coincida conlgui#lla societa partecipante.

166.Nel solo caso di societa collegate, se la datahilisara dell’esercizio &€ diversa dalla data di
riferimento del bilancio della partecipante € atatste utilizzare un bilancio a data diversa
purché si verifichino le seguenti condizioni:

- la differenza non ecceda i tre mesi;
- la differenza di data del bilancio sia mantenutstamate;
- la diversita di data venga indicata nella notagrdaéva della partecipante;

— vengano riflessi gli effetti di operazioni ed evesignificativi verificatisi tra la data del
bilancio della collegata e quella della partecipaeid essi siano posti in evidenza nella nota
integrativa della partecipante.

Rettifiche del risultato della partecipata ai fini dell’'applicazione del metodo del patrimonio netto

167.Poiché il metodo del patrimonio netto deve produgtie stessi effetti del consolidamento,
I'applicazione di tale metodo richiede analoghdifiehe. Pertanto il risultato (utile o perdita)
d’esercizio risultante dal bilancio della partetgpae soggetto alle seguenti rettifiche, ove
applicabili:
1) rettifiche derivanti dalla mancata applicazionguincipi contabili uniformi a quelli applicati
dalla partecipante;

2) rettifiche derivanti da eventuali eventi signifieatverificatisi tra la data di chiusura
dell’esercizio della collegata e quello della peigante nell’ipotesi in cui tali date non
coincidano, da effettuarsi, comunque, nel rispditiguanto disposto al paragrafo precedente;

3) rettifiche derivanti dall’eliminazione degli utile perdite interni relativi ad operazioni
intersocietarie;

4) rettifiche per riflettere gli effetti, aggiornatnaualmente, derivanti dall'iniziale imputazione
delle differenze fra i valori contabili e i valoche tengono conto del diverso prezzo di
acquisizione;

5) rettifiche derivanti dalla percentuale di capitdédla partecipata posseduto dalla partecipante
(v. successivo paragrafo).

168.1l risultato di bilancio della partecipata, al ténm delle rettifiche di cui al paragrafo precedente
si assume nel bilancio della partecipante in mistwarispondente alla frazione di capitale
posseduto. In particolare, tale risultato va mbotgio per la percentuale di partecipazione della
partecipante nella ripartizione degli utili, sidtdeisultato un utile o una perdita d’esercizio.

169.Nel caso di utili e perdite derivanti da operazitmi la partecipante (incluse le sue controllate
consolidate) e una partecipata, la partecipanteirgdi nel proprio bilancio tali utili o perdite solo
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per la sua quota d’interessenza nella partecipata.

Rilevazione negli esercizi successivi degli utiligelle perdite della partecipata e iscrizione della
riserva

Y

170.L'utile o la perdita d’esercizio della partecipatiebitamente rettificato, € imputato nel conto
economico della partecipante, per la quota di srtingnza, secondo il principio di competenza
economica, quindi nello stesso esercizio al qualsdultato si riferisce.
L'utile si rileva: nella voce D18a)rivalutazioni di partecipaziofiied ha quale contropartita
incremento nello stato patrimoniale della postavioce Blllla) partecipazioni in imprese
controllate’ oppure la voce Blll1b) partecipazioni in imprese collegéte
La perdita si rileva nella voce D19agvalutazioni di partecipaziohie comporta una riduzione
delle voci delle partecipazioni iscritte nell’atiimmobilizzato sopra indicate.
Il risultato d'esercizio della partecipata concoowsi alla formazione del risultato d’esercizio
della partecipante.

171.L’articolo 2426, comma 1, numero 4, 3° capoversevpde che negli esercizi successivi le
plusvalenze, derivanti dall'applicazione del metodiel patrimonio netto, rispetto al valore
indicato nel bilancio dell'esercizio precedentes@tritte in una riserva non distribuibile.

Perdite che eccedono il valore della partecipazioreperdite durevoli di valore

172.Nel caso in cui il valore della partecipazione divenegativo per effetto di perdite, la
partecipazione si azzera. Se la partecipante éntegée o altrimenti impegnata al sostenimento
della partecipata, le perdite ulteriori rispettguwelle che hanno comportato I'azzeramento della
partecipazione sono contabilizzate in un fondorigehi ed oneri.

173.La partecipazione si svaluta comunque in presenpardite durevoli di valore, determinate ai
sensi di quanto disposto dall'OIC 21, anche neiiicasui cio comporti la necessita di iscrivere la
partecipazione ad un importo inferiore a quelleedeinato applicando il metodo del patrimonio
netto. Cio si verifica quando la perdita di valeia causata da fattori che non trovano riflesso
immediato nei risultati negativi della partecipata.

174.In presenza di piu partecipazioni, alle quali dekipplicarsi il metodo del patrimonio netto,
guesto si applica ad ogni singola partecipaziode @®nseguenza non puo essere effettuata una
valutazione su base aggregata delle partecipaz@nianto la svalutazione da apportare ad una
partecipazione non pu0 essere compensata dal maricahoscimento del maggior valore,
attribuibile ad altre, derivante dall’applicaziothel metodo del patrimonio netto.

Variazioni del patrimonio netto della partecipata cie non hanno concorso alla formazione del
risultato economico dell’esercizio

175.Se il patrimonio netto della partecipata aumentdinoinuisce per ragioni diverse dal risultato
d’esercizio, per esempio in conseguenza dellauigalone monetaria disposta in forza di leggi
speciali, della movimentazione detiaerva per operazioni di copertura di flussi firaari attesi
(disciplinata dall’'OIC 32), della riduzione del d#be sociale o della distribuzione di riserve, in
misura corrispondente sara rispettivamente aunemtatidotto nello stato patrimoniale della



partecipante il valore della partecipazione e gquadllla riserva indistribuibile. Tali variazioni mo
sono imputate nel conto economico della partecgant

176.Nel caso di operazioni sul capitale che modificdaomisura del patrimonio netto della
partecipata di pertinenza della partecipante (cachesempio nel caso in cui la partecipata faccia
un aumento di capitale a favore di un altro sog@pure acquisti le proprie azioni da un terzo
socio per poi annullarle), la variazione di vald&la partecipazione va iscritta alla stregua di
un’‘operazione realizzativa effettuata con terzi dmerementa o riduce il valore della
partecipazione. Se lI'ammontare di patrimonio neiferibile alla partecipante aumenta, si
incrementa il valore della partecipazione iscritbell'attivo dello stato patrimoniale in
contropartita della voce D18aiivalutazioni di partecipazioni; mentre se diminuisce si riduce il
valore della partecipazione in contropartita attaerD19a) Svalutazioni di partecipaziohi

I trattamento dei dividendi e degli utili distribu iti

177.1 dividendi e gli utili distribuiti dalla partecipa costituiscono per la partecipante componenti
positivi di reddito. Tuttavia, essendo stati gi&wvati dalla partecipante quali utili prodotti dall
partecipata, essi non possono essere imputati patoceconomico, pena un’evidente
duplicazione.
| dividendi e gli utili percepiti sono pertanto pair a riduzione della corrispondente voce
“partecipaziorii; nel contempo si liberera, diventando disponibilea corrispondente quota della
riserva non distribuibile da rivalutazione dellatpaipazione.

178.Se la partecipata possiede una partecipazione peaflacipante, legittimamente assunta nei limiti
indicati all’articolo 2359%is, comma 1, codice civile, e quest’ultima ha asstegparte dei propri
utili alla partecipata, riducendo cosi il propriatmonio netto, il risultato d’esercizio della
partecipata — che comprende tali dividendi e cheddecipante assume nel proprio conto
economico con il metodo del patrimonio netto — rowlepurato dei suddetti dividendi. Essi
vanno a reintegrare il patrimonio netto della papante.

Partecipazione indiretta al capitale della controlata/collegata

179.11 metodo del patrimonio netto puo applicarsi gikrtecipazioni possedute sia direttamente che
indirettamente tramite altre societa.
Nel caso in cui la partecipante possegga una aiEone in una societa controllata che a sua
volta possiede partecipazioni di controllo o calegnto, il metodo del patrimonio netto si
applica dopo che nel bilancio di quest'ultima sti¢e partecipazioni siano state valutate
impiegando i medesimi principi contabili utilizzatalla capogruppo. Nellipotesi che la
partecipante possegga una partecipazione in unetdaollegata che, quale capogruppo (di altre
societa), rediga il bilancio consolidato, si assulmealore risultante da tale bilancio.

Acquisizione e cessione di quote di partecipazione

Acquisizione di ulteriori quote di partecipazionetrattamento della differenza tra costo d’acquisto
patrimonio netto contabile della partecipata

180.Dopo l'acquisizione del controllo, o influenza natée, in caso di acquisizione di ulteriori quote
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di partecipazione nella partecipata, la relativiiedtnza € determinata dalla differenza tra il
prezzo di acquisto della quota aggiuntiva e I'amtamnpari all'incremento della corrispondente
frazione del patrimonio netto contabile riferitdaadiata di acquisizione o, in alternativa, risuiéan
dall'ultimo bilancio della partecipata. Tale difeeiza € trattata analogamente alla differenza
iniziale.

Determinazione della plusvalenza/minusvalenza irsoali cessione della partecipazione
contabilizzata con il metodo del patrimonio netto

181.La plusvalenza o la minusvalenza (utile o perdijvante dalla cessione di una partecipazione
contabilizzata secondo il metodo del patrimoniamet calcola come differenza tra prezzo di
vendita e ultimo valore contabile della partecipagi e si imputa al conto economico. Gli
eventuali oneri di transazione non concorronofaliaazione del saldo della plus/minusvalenza.

182.Nel caso di cessione solo di una parte delle anatiiuna quota della partecipata, se c'e evidenza
che la cessione parziale della partecipazione atibinuito durevolmente il valore della parte
non ceduta (per esempio, quando la cessione paahporta la perdita del controllo da parte
della capogruppo), il residuo valore della partazipne dovra essere adeguatamente svalutato
per I'ammontare del valore di carico residuo ecoeslé valore recuperabile.

Cambiamento del criterio di valutazione

183.Nel caso di cambiamento del criterio di valutaziotelle partecipazioni di controllo, di
collegamento e a controllo congiunto, mediantel&idono di un criterio di valutazione a favore
di altro previsto dalle norme, si applicano le dsgioni in tema di cambiamenti di principi
contabili previste dal’OIC 29 “Cambiamenti di peipi contabili, cambiamenti di stime
contabili, correzione di errori, fatti intervenadtbpo la chiusura dell’esercizio”.

NOTA INTEGRATIVA

Informazioni relative alle societa che redigono ibilancio in forma ordinaria

184.Con riferimento alle partecipazioni valutate conmiétodo del patrimonio netto, l'articolo 2426,
comma 1, richiede di fornire le seguenti informatio

"4) ... Quando la partecipazione e iscritta per la primdtadén base al metodo del patrimonio netto,
il costo di acquisto superiore al valore corrispemie del patrimonio netto riferito alla data di
acquisizione o risultante dall’'ultimo bilancio dethpresa controllata o collegata puo essere isoritt
nell'attivo, purché ne siano indicate le ragionilaenota integrativa.

A questo riguardo, la nota integrativa indica anlehdata di riferimento utilizzata per il calcolelid
differenza tra costo della partecipazione e vattglepatrimonio netto della societa partecipata con
riferimento alle partecipazioni incluse per la @inolta nell'area di consolidamento.

Nel caso di applicazione del metodo del patrimowitto al bilancio di societa collegate, si forniszo

le informazioni richieste al paragrafo 165 nel casoui la data di chiusura dell’esercizio e diers
dalla data di riferimento del bilancio della parpente.

Con riferimento alle informazioni generali relataie partecipazioni, si rinvia all’OIC 21.



Informazioni relative alle societa che redigono ibilancio in forma abbreviata (art. 2435bisc.c.)
185.Con riferimento alle partecipazioni valutate conmiétodo del patrimonio netto, l'articolo 2426,
comma 1, n.4) richiede di fornire le seguenti infarioni:

"4) ... Quando la partecipazione e iscritta per la primdtadén base al metodo del patrimonio netto,
il costo di acquisto superiore al valore corrisp@mie del patrimonio netto riferito alla data di
acquisizione o risultante dall’'ultimo bilancio detpresa controllata o collegata puo essere isoritt
nell'attivo, purché ne siano indicate le ragionilaenota integrativa.

Con riferimento alle informazioni generali relats#e partecipazioni, si rinvia all’OIC 21.

Informazioni relative alle micro-imprese (art. 2435ter c.c.)

186.Le micro-imprese sono esonerate dalla redazioria deta integrativa quando in calce allo stato
patrimoniale risultino le informazioni previste daimo comma dell’articolo 2427, numeri 9) e
16) del codice civile.

187.Le micro-imprese che redigono la nota integratiwpliaano il par. 185.

DATA DI ENTRATA IN VIGORE

188.La presente edizione del’OIC 17 — Sezione del dwettel patrimonio netto si applica ai bilanci con
esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaibt620 da data successiva.

DISPOSIZIONI DI PRIMA APPLICAZIONE

189.Eventuali effetti derivanti dall'applicazione deli@odifiche apportate alla precedente versione
dellOIC 17 possono essere rilevati in bilanciogpetticamente ai sensi dell'OIC 29. Pertanto le

componenti delle voci riferite ad operazioni chenrftanno ancora esaurito i loro effetti in
bilancio possono continuare ad essere contabiéiznatonformita al precedente principio.
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ESEMPI DI SCHEMI DI BILANCIO CONSOLIDATO

Il presente esempio non € parte integrante del prgipio.

ESEMPIO 1- Schema di stato patrimoniale consolidato

Qui di sequito si fornisce un esempio di schenstato patrimoniale consolidato.

ATTIVO
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dowaati separata indicazione della parte gia richiamat

B) Immobilizzazioni:
| — Immobilizzazioni immateriali:
1) costi di impianto e di ampliamento;
2) costi di sviluppo;
3) diritti di brevetto industriale e diritti di Uizzazione delle opere dell'ingegno;
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili;
5) awviamento;
6) immobilizzazioni in corso e acconti;
7) altre.
Totale.
Il — Immobilizzazioni materiali:
1) terreni e fabbricati;
2) impianti e macchinario;
3) attrezzature industriali e commerciali;
4) altri beni;
5) immobilizzazioni in corso e acconti.
Totale.

Il — Immobilizzazioni finanziarie, con separatadicazione, per ciascuna voce dei crediti, degli
importi esigibili entro I'esercizio successivo:

1) partecipazioni in:
a) imprese controllate non consolidate;
b) imprese collegate;
c) imprese controllanti;
d) imprese sottoposte al controllo delle contrdllan
d-bis) altre imprese;
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2) crediti:
a) verso imprese controllate non consolidate;
b) verso imprese collegate;
¢) verso controllanti;
d) verso imprese sottoposte al controllo delle rdkainti;
d-bis) verso altri;

3) altri titoli;

4) strumenti finanziari derivati attivi;

Totale.

Totale immobilizzazioni.

C) Attivo circolante:
| — Rimanenze:
1) materie prime, sussidiarie e di consumo;
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati;
3) lavori in corso su ordinazione;
4) prodotti finiti e merci;
5) acconti.
Totale.

Il — Crediti, con separata indicazione, per ciascwoce, degli importi esigibili oltre I'esercizio
successivo:

1) verso clienti;
2) verso imprese controllate non consolidate;
3) verso imprese collegate;
4) verso controllanti;
5) verso imprese sottoposte al controllo delle rokainti;
5-bis) crediti tributari;
5-ter) imposte anticipate;
5-quatel) verso altri;
Totale.
[l — Attivita finanziarie che non costituiscono mobilizzazioni:
1) partecipazioni in imprese controllate non coisoeé;
2) partecipazioni in imprese collegate;
3) partecipazioni in imprese controllanti;
3-bis) partecipazioni in imprese sottoposte al contrdéitie controllanti;
4) altre partecipazioni;
5) strumenti finanziari derivati attivi;
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6) altri titoli.
Totale.

IV — Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali;
2) assegni;
3) danaro e valori in cassa.
Totale.

Totale attivo circolante.

D) Ratei e risconti.

PASSIVO

A) Patrimonio netto di gruppo:
| — Capitale
Il — Riserva da sovrapprezzo delle azioni
Il — Riserve di rivalutazione
IV — Riserva legale
V — Riserve statutarie
VI — Altre riserve, distintamente indicate:
- Riserva di consolidamento
- Riserva da differenze da traduzione
VII — Riserva per operazioni di copertura dei fifssanziari attesi.
VIII — Utili (perdite) portati a nuovo
IX — Utile (perdita) dell’esercizio
X — Riserva negativa per azioni proprie in portéifog
Totale patrimonio netto di gruppo.
Patrimonio netto di terzi:
Capitale e riserve di terzi
Utile (perdita) di terzi
Totale patrimonio netto di terzi.
Totale patrimonio netto consolidato.

B) Fondi per rischi e oneri:

1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili;
2) per imposte, anche differite;

fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri;
3) strumenti finanziari derivati passivi;

4) altri.



Totale.
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordina

D) Debiti, con separata indicazione, per ciascunaey degli importi esigibili oltre I'esercizio
successivo:

1) obbligazioni;

2) obbligazioni convertibili;

3) debiti verso soci per finanziamenti;

4) debiti verso banche;

5) debiti verso altri finanziatori;

6) acconti;

7) debiti verso fornitori;

8) debiti rappresentati da titoli di credito;

9) debiti verso imprese controllate non consoligate

10) debiti verso imprese collegate;

11) debiti verso controllanti;

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al corirdélle controllanti;
12) debiti tributari;

13) debiti verso istituti di previdenza e di siaza sociale;
14) altri debiti.

E) Ratei e risconti.
Totale.

ESEMPIO 2 — Schema di conto economico consolidato

Qui di seguito si fornisce un esempio di schemzodio economico consolidato.

A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni;
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in codidavorazione, semilavorati e finiti;
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione;
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori intérn
5) altri ricavi e proventi, con separata indicagi@ei contributi in conto esercizio.
Totale.

B) Costi della produzione:

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo raelici;
7) per servizi;
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8) per godimento di beni di terzi;
9) per il personale:

a) salari e stipendi;

b) oneri sociali;

¢) trattamento di fine rapporto;

d) trattamento di quiescenza e simili;

e) altri costi;

10) ammortamenti e svalutazioni;

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali;

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali;

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni;

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivaanlante e delle disponibilita liquide;
11) variazioni delle rimanenze di materie primessdiarie, di consumo e di merci;
12) accantonamenti per rischi;

13) altri accantonamenti;
14) oneri diversi di gestione.
Totale.

C) Proventi e oneri finanziari:

15) proventi da partecipazioni, con separata irailicee di quelli relativi ad imprese controllate non
consolidate e collegate e di quelli da controllamta imprese sottoposte al controllo di queste
ultime;

16) altri proventi finanziari:

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni, coseparata indicazione di quelli da imprese
controllate non consolidate e collegate e di quddli controllanti e da imprese sottoposte al
controllo di queste ultime;

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che naostituiscono partecipazioni;
c) da titoli iscritti nell’attivo circolante che nacostituiscono partecipazioni;

d) proventi diversi dai precedenti, con separathicarione di quelli da imprese controllate non
consolidate, da imprese collegate e di quelli ddrodanti e da imprese sottoposte al controllo di
queste ultime;

17) interessi e altri oneri finanziari, con sepalaticazione di quelli verso imprese controllab@ n
consolidate, verso collegate e verso controllantereso imprese sottoposte al controllo di queste
ultime;

17-bis) utili e perdite su cambi.
Totale (15+16-17+1Dis)

D) Rettifiche di valore di attivita e passivitadinziarie:

18) rivalutazioni:



a) di partecipazioni,

b) di immobilizzazioni finanziarie che non cost#cono partecipazioni;

c) di titoli iscritti all'attivo circolante che nooostituiscono partecipazioni;

d) di strumenti finanziari derivati;
19) svalutazioni:
a) di partecipazioni;

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costscono partecipazioni;

c) di titoli iscritti all'attivo circolante che nooostituiscono partecipazioni;

d) di strumenti finanziari derivati;
Totale delle rettifiche (18-19).
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D);
20) imposte sul reddito dell’esercizio, correntffedite e anticipate;
21) utile (perdite) consolidati dell’esercizio
Risultato di pertinenza del gruppo
Risultato di pertinenza dei terzi.

ESEMPIO 3 — Schema di rendiconto finanziario consalato

Schema n. 1: Flusso dell'attivita operativa deterntiato con il metodo indiretto

200X

200X-1

A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operat iva (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’'esercizio

Imposte sul reddito

Interessi passivi/(interessi attivi)

(Dividendi)

(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cesstbragtivita

1. Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sulreddito, interessi, dividendi
e plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hamndo contropartita nel
capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi

Ammortamenti delle immobilizzazioni

Svalutazioni per perdite durevoli di valore

Rettifiche di valore di attivita e passivita findarze di strumenti finanziari
derivati che non comportano movimentazione monetari
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Altre rettifiche per elementi non monetari

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(incremento) delle rimanenze

Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti

Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori

Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi

Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi

Altre variazioni del capitale circolante netto

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati)

(Imposte sul reddito pagate)

Dividendi incassati

(Utilizzo dei fondi)

Altri incassi/pagamenti

Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)

B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’inve stimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti)

Disinvestimenti

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti)

Disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti)

Disinvestimenti

Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti)

Disinvestimenti

Acquisizione di societa controllate al netto dellsponibilita liquide

Cessione di societa controllate al netto delle drspilita liquide




Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)

C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di fin anziamento

Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche

Accensione finanziamenti

(Rimborso finanziamenti)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento

(Rimborso di capitale)

Cessione (acquisto) di azioni proprie

Dividendi (e acconti su dividendi) pagati

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)

Incremento (decremento) delle disponibilita liqu{@det B + C)

Effetto cambi sulle disponibilita liquide

Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio
di cui:

depositi bancari e postali

assegni

denaro e valori in cassa

Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio
di cui:

depositi bancari e postali

assegni

denaro e valori in cassa

Schema n. 2: Flusso dell'attivita operativa deterntiato con il metodo diretto

200X 200X-1

A. Flussi finanziari derivanti dall’attivita operat iva (metodo diretto)

Incassi da clienti

Altri incassi

(Pagamenti a fornitori per acquisti)

(Pagamenti a fornitori per servizi)

(Pagamenti al personale)
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(Altri pagamenti)

(Imposte pagate sul reddito)

Interessi incassati/(pagati)

Dividendi incassati

Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)

B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di inv estimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti)

Disinvestimenti

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti)

Disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti)

Disinvestimenti

Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti)

Disinvestimenti

Acquisizione di societa controllate al netto delisponibilita liquide

Cessione di societa controllate al netto delle drspilita liquide

Flusso finanziario dall'attivita di investimento (B)

C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di fin anziamento

Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche

Accensione finanziamenti

(Rimborso finanziamenti)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento

(Rimborso di capitale)

Cessione (acquisto) di azioni proprie

Dividendi (e acconti su dividendi) pagati

Flusso finanziario dall'attivita di finanziamento (C)




Incremento (decremento) delle disponibilita liqu{det B + C)

Effetto cambi sulle disponibilita liquide

Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio
di cui:

depositi bancari e postali

assegni

denaro e valori in cassa

Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio
di cui:

depositi bancari e postali

assegni

denaro e valori in cassa
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LINEE GUIDA GENERALI PER LA DETERMINAZIONE DEI VALO RI CORRENTI
DELLE PRINCIPALI ATTIVITA

Le presenti linee guida non sono parte integranteed principio.

1.

Per la determinazione del valore corrente delleifti attivita ci si basa su indicatori diversi d
tale valore, a seconda della loro natura, come saangio il valore di mercato, il costo di
sostituzione, il costo di sostituzione rettificatgc. Tuttavia, il valore corrente delle singole
attivita, determinato in base ai paragrafi seguemin pud mai superare il rispettivo valore
recuperabile, pari al maggiore tra il valore néliteealizzo o il valore recuperabile tramite |'uso.

Il valore corrente dei crediti tiene conto del laalore di presumibile realizzazione, determinato
secondo quanto previsto dall'OIC 15 “Crediti”.

Per il valore corrente dei titoli si fa riferiment loro valore netto di realizzo determinato
secondo quanto previsto dall'OIC 20 “Titoli di dedji
Per il valore corrente delle rimanenze di magazeirg basa come segue:

a) per i prodotti finiti, si fa riferimento al prezati vendita meno i costi diretti di vendita e il
ragionevole margine derivante dalla vendita stessa;

b) per i prodotti in corso di lavorazione, si fa rifeento al prezzo di vendita, detratti i costi di
completamento, i costi diretti di vendita e il magevole margine derivante dal
completamento e dalla vendita;

c) per le materie prime, si fa riferimento al costsadstituzione per quantita similari acquistate
in normali circostanze di mercato.

Per maggiori dettagli si rinvia allOIC 13 “Rimarwsy.

Per il valore corrente dei beni ammortizzabiliidbasa come segue:

a) per le immobilizzazioni materiali, si fa riferimenal valore di mercato o, in assenza di un
valore di mercato, al costo corrente di sostitugjomodificato per tenere conto del
deperimento, dell’obsolescenza ecc.;

b) per i beni destinati alla alienazione, si fa rifieento al valore netto di realizzo;

c) per brevetti, marchi e diritti simili in assenzaut valore di mercato si tiene conto dei flussi
finanziari attesi attualizzati, purché essi siartonati tramite valori ragionevolmente
determinabili.
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ESEMPI DI ELIMINAZIONE DI UTILI E PERDITE INFRAGRUP PO
| presenti esempi non costituiscono parte integraetdel principio.

Si riportano alcuni esempi di eliminazione di uéilperdite infragruppo, nei quali, per semplics@no
trascurati gli effetti fiscali:

— La societa A possiede il 60% della societa B. Adeeprodotti a B con un utile interno di 100.000

euro. Assumendo che B alla chiusura dell’esercfibia venduto a terzi la meta dei prodotti, le
giacenze di magazzino consolidate e I'utile comsd dell’esercizio sono ridotti di 50.000 euro.

La societa A possiede il 60% della societa B. A pammacchinari da B per 100.000 euro e B
rileva un utile di 20.000 euro. Il macchinario @@sto nel bilancio consolidato per 80.000 euro. Lo
storno dell’'utile di 20.000 euro comporta una ridne dell’utile consolidato (utile attribuibile ai
soci di maggioranza) e dell'utile attribuibile ac$ di minoranza rispettivamente di 12.000 euro
(60% di 20.000 euro) e di 8.000 euro. Se il maaninha una vita economica utile di 10 anni, la
quota di ammortamento annuale é ridotta di 2.000 éucui 800 euro di pertinenza dei soci di
minoranza.

La societa A possiede I'80% della societa B edd#9della societa C. B compra da C merci per
10.000 euro che costano a quest’ultima 6.000 earoun utile di 4.000 euro. Se alla data del
bilancio consolidato le merci sono ancora tra &egnze di B, lo storno dell'utile dalle giacenze ha
come contropartita il risultato economico consdtdper 3.600 euro (90% di 4.000 euro) e il
risultato di pertinenza dei soci di minoranza p&d éuro.
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ESEMPIO DI UN AUMENTO DI CAPITALE DELLA PARTECIPATA  SOTTOSCRITTO DA
UN NUOVO SOCIO Al FINI DELL’APPLICAZIONE DEL METODO  DEL PATRIMONIO
NETTO

Il presente esempio non e parte integrante del praipio.

IPOTESI

31.12 esercizio X

a) Alfa ha un patrimonio netto di 1.000.000 euro eapitale sociale di 400.000 euro
b) Beta detiene una partecipazione nella societagdfaal 40%

c) Beta valuta la partecipazione in Alfa con il metadiopatrimonio netto. La partecipazione é
iscritta nell’'ultimo bilancio di Beta a 400.000,eleorrisponde alla quota di sua pertinenza del
patrimonio netto di Alfa

Esercizio x+1

d) la partecipata aumenta il capitale sociale di 80.80ro e le relative azioni sono interamente
sottoscritte da un nuovo socio. Le nuove azioniosemesse con un sovrapprezzo di 240.000
euro. Per effetto di questa operazione il patrimardtto di Beta passa da 1.000.000 a 1.320.000

e) aseguito di questa operazione, la partecipazioAalal capitale di Beta passa dal 40% al 33%.
La partecipazione detenuta da Beta in Alfa subdesseguenti modifiche:

Ante aumento

Post aumento

Valore nominale della quota di capitale socialespdsita 160.000 160.000

% di capitale posseduto 40% 33%

160.000/400.000 40%

160.000/480.000 33,3%

Patrimonio netto 1.000.000 1.320.000
400.000 440.000

Valutazione della partecipazione

(40% x 1.000.000)

(33,3% x 1.320.000)

Il valore della partecipazione € aumentato perdadtoscrittori dell’aumento di capitale hanno gaga
le azioni di nuova emissione ad un valore supegdtieequota di patrimonio netto corrispondente.
Ipotizzando inoltre che nell’esercizio in cui sirfiea 'aumento di capitale la societa Alfa consag
un risultato di pareggio, alla data di chiusurd estrcizio nel bilancio redatto si iscrive I'aunterdi
valore della partecipazione (pari a 40.000 euroxdmtropartita alla voce D18rivalutazioni di
partecipaziorii.
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IL BILANCIO CONSOLIDATO NELLA DISCIPLINA DEL DECRET O LEGISLATIVO
127/1991

La disciplina del bilancio consolidato & contermghD.lgs. 127/91 e sue successive modificazioni.

— Articolo 25 — Imprese obbligate a redigere il bdimnconsolidato:
“1. Le societa per azioni, in accomandita per aziera responsabilita limitata che controllano
un'impresa debbono redigere il bilancio consolidatecondo i criteri stabiliti dalle disposizioni
degli articoli seguenti.
2. Lo stesso obbligo hanno gli enti pubblici ecomordi cui all'articolo 2201 codice civile, le
societa cooperative e le mutue assicuratrici chetrmdlano una societa per azioni, in accomandita
per azioni 0 a responsabilita limitdta

— Articolo 26 — Imprese controllate:

“1. Agli effetti dell’articolo 25 sono considerataprese controllate quelle indicate nei numeri 1 e
2 del primo comma dell’articolo 2359 del codiceileiv

2. Agli stessi effetti sono in ogni caso conside@ntrollate:

a) le imprese su cui un’altra ha il diritto, in virtdi un contratto o di una clausola statutaria, di
esercitare un'influenza dominante, quando la legggplicabile consenta tali contratti o
clausole;

b) le imprese in cui un'altra, in base ad accordi altri soci, controlla da sola la maggioranza
dei diritti di voto.

3. Ai fini dell'applicazione del comma precederiteasiderano anche i diritti spettanti a societa
controllate, a societa fiduciarie e a persone ip@ste; non si considerano quelli spettanti per
conto di terZi.

- In base all'articolo 2359 nn. 1 e 2 del codiceleivtitato al paragrafo precedente:

“1. Sono considerate societa controllate:

“1l) le societa in cui un’altra societd dispone deltaaggioranza dei voti esercitabili
nell’assemblea ordinaria;

2) le societa in cui un’altra societa dispone ditiveufficienti per esercitare un’influenza
dominante nell'assemblea ordinaria;

2. Ai fini dell'applicazione dei numeri (1) e (2) somputano anche i voti spettanti a societa
controllate, a societa fiduciarie e a persona ipista; non si computano i voti spettanti per catito
terzi.

3. Sono considerate collegate le societa sulleiquahltra societa esercita un’influenza notevole.
L’influenza si presume quando nell'assemblea ondénpud essere esercitato almeno un quinto
dei voti ovvero un decimo se la societa ha aziootate in mercati regolamentati”.

— Articolo 27 — Casi di esonero dall'obbligo di reda® del bilancio consolidato:

“1. Non sono soggette all'obbligo indicato nell’'adlo 25 le imprese controllanti che, unitamente
alle imprese controllate, non abbiano superato, plee esercizi consecutivi, due dei seguenti
limiti:
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a) 20.000.000 euro nel totale degli attivi degli stadtrimoniali;
b) 40.000.000 euro nel totale dei ricavi delle venditgelle prestazioni;
c) 250 dipendenti occupati in media durante I'eseizi

2. L’'esonero previsto dal comma precedente norpgliea se I'impresa controllante o una delle
imprese controllate € un ente di interesse pubhdiceensi dell’articolo 16 del decreto legislativo
27 gennaio 2010, n. 39.

3. Non sono inoltre soggette all'obbligo indicatellfart. 25 le imprese a loro volta controllate

quando la controllante sia titolare di oltre il namtacinque per cento delle azioni o quote
dell'impresa controllata ovvero, in difetto di tatkondizione, quando la redazione del bilancio
consolidato non sia richiesta almeno sei mesi prigiedla fine dell’esercizio da tanti soci che
rappresentino almeno il 5% del capitale.

3-bis. Non sono altresi soggette all’obbligo ind@aell’articolo 25 le imprese che controllano
solo imprese che, individualmente e nel loro ingigsono irrilevanti ai fini indicati nel secondo
comma dellarticolo 29, nonché le imprese che adtgno solo imprese che possono essere
escluse dal consolidamento ai sensi dell'articado 2

4. L’esonero previsto dal comma 3 e subordinate siguenti condizioni:

a) che limpresa controllante, soggetta al diritto dho Stato membro dell’Unione europea,
rediga e sottoponga a controllo il bilancio conslalio secondo il presente decreto ovvero
secondo il diritto di altro Stato membro del’Un®reuropea o in conformita ai principi
contabili internazionali adottati dall’'Unione eureg;

b) che limpresa controllata non abbia emesso valogbitiari ammessi alla negoziazione in
mercati regolamentati italiani o dell’'Unione eurape

5. Le ragioni dell’esonero devono essere indicakamota integrativa al bilancio d’esercizio. Nel
caso previsto dal terzo comma, la nota integratieae altresi indicare la denominazione e la sede
della societa controllante che redige il bilancionsolidato; copia dello stesso, della relazione
sulla gestione e di quella dellorgano di contrglloedatti in lingua italiana o nella lingua
comunemente utilizzata negli ambienti della finamaigernazionale, devono essere depositati
presso I'ufficio del registro delle imprese del foove € la sede dell’impresa controllata

Articolo 28 — Casi di esclusione dal consolidamento

“Possono essere escluse dal consolidamento le impogdrollate quando:

a) la loro inclusione sarebbe irrilevante ai fini iraditi nel secondo comma dell’art. 29, sempre
che il complesso di tali esclusioni non contrasti ¢ fini suddetti;

b) [l'esercizio effettivo dei diritti della controllaate soggetto a gravi e durature restrizioni;

c) in casi eccezionali, non é possibile ottenere testiymente, o senza spese sproporzionate, le
necessarie informazioni;

d) leloro azioni o quote sono possedute esclusivaeradit scopo della successiva alienazibne

Articolo 29 — Redazione del bilancio consolidato:

Y BN

“1. Il bilancio consolidato é redatto dagli ammimgtori dellimpresa controllante. Esso e
costituito dallo stato patrimoniale, dal conto eocomco, dal rendiconto finanziario e dalla nota
integrativa.

2. Il bilancio deve essere redatto con chiarezzhieee rappresentare in modo veritiero e corretto



la situazione patrimoniale e finanziaria e il risaio economico del complesso delle imprese
costituito dalla controllante e dalle controllate.

3. Se le informazioni richieste da specifiche dégrioni del presente decreto non sono sufficienti a
dare una rappresentazione veritiera e corretta, bilancio deve fornire le informazioni
supplementari necessarie allo scopo.

3-bis. Non occorre rispettare gli obblighi in tenth rilevazione, valutazione, presentazione,
informativa e consolidamento quando la loro osserzaabbia effetti irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta. Rimangonaenfegli obblighi in tema di regolare tenuta
delle scritture contabili. Le societa illustranollzenota integrativa i criteri con i quali hanno tta
attuazione alla presente disposizione.

4. Se, in casi eccezionali, I'applicazione di unispdsizione degli articoli seguenti € incompatibile
con la rappresentazione veritiera e corretta, lsghsizione non deve essere applicata. La nota
integrativa deve motivare la deroga e indicarnefliienza sulla rappresentazione della situazione
patrimoniale, finanziaria e del risultato economico

5. Le modalita di redazione dello stato patrimoaial del conto economico consolidati, la struttura
e il contenuto degli stessi, nonché i criteri diutazione non possono essere modificati da un
esercizio all’altro, se non in casi eccezionali. bata integrativa deve motivare la deroga e
indicarne l'influenza sulla rappresentazione deH#duazione patrimoniale e finanziaria e del

risultato economico consolidati.

6. Il bilancio consolidato pud essere redatto imlwia di eurd'.

— Articolo 30 — Data di riferimento del bilancio catislato:

“1. La data di riferimento del bilancio consolidatoincide con la data di chiusura del bilancio
dell'esercizio dell'impresa controllante.

2. La data di riferimento del bilancio consolidgbao tuttavia coincidere con la data di chiusura
dell'esercizio della maggior parte delle impreseluse nel consolidamento o delle piu importanti
di esse. L'uso di questa facolta deve essere italiganotivato nella nota integrativa.

3. Se la data di chiusura dell'esercizio di un’irepa inclusa nel consolidamento & diversa dalla
data di riferimento del bilancio consolidato, queesinpresa € inclusa in base a un bilancio
annuale intermedio, riferito alla data del bilancémnuale consolidato

— Articolo 31 — Principi di consolidamento:

“1. Nella redazione del bilancio consolidato gliraknti dell'attivo e del passivo nonché i proventi
e gli oneri delle imprese incluse nel consolidaroesttno ripresi integralmente.

2. Sono invece eliminati:

a) le partecipazioni in imprese incluse nel consolidato e le corrispondenti frazioni del
patrimonio netto di queste;

b) icrediti e i debiti tra le imprese incluse nel smtidamento;
c) iproventi e gli oneri relativi ad operazioni effeate tra le imprese medesime;

d) gli utili e le perdite conseguenti a operazioniegffiate tra tali imprese e relative a valori
compresi nel patrimonio, diversi da lavori in corso ordinazione di terzi.

3. Possono non essere eliminati, indicandone il wootiella nota integrativa: gli importi di cui
alla lettera d) relativi a operazioni correnti déthpresa, concluse a normali condizioni di

Copyright OIC



mercato, se la loro eliminazione comporta costogmrzionati.

4. Ai fini dell’'eliminazione prevista nel secondomuma, lettera a), dal patrimonio netto delle
imprese incluse nel consolidamento deve previamessere detratto il valore contabile delle
azioni o quote della societa che redige il bilancimnsolidato appartenenti a quelle. Si applica
I'articolo 2424-bis, settimo comma, del codice lefii

Articolo 32 - Struttura e contenuto dello statoripadniale, del conto economico e del rendiconto
finanziario consolidati:

“1. Salvi gli adeguamenti necessari, la strutturh @ntenuto dello stato patrimoniale, del conto
economico e del rendiconto finanziario consolidatno quelli prescritti per i bilanci di esercizio
delle imprese incluse nel consolidamento. Se q@estd soggetti a discipline diverse, devono
essere adottati la struttura e il contenuto piunidoa realizzare i fini indicati nel comma 2 detta
29, dandone motivazione nella nota integrativa.

2. Le voci relative alle rimanenze possono essaggnuppate quando la loro distinta indicazione
comporti costi sproporzionati.

3. L'importo del capitale e delle riserve delle irape controllate corrispondente a partecipazioni
di terzi e iscritto in una voce del patrimonio rmettenominata «capitale e riserve di terzi».

4. La parte del risultato economico consolidatoreggondente a partecipazioni di terzi e iscritta
in una voce denominata «utile (perdita) dell'eseiwidi pertinenza di terzt»
Articolo 33 - Consolidamento delle partecipazioni:

“1. L’eliminazione prescritta dell’art. 31, comma [Rftera a), & attuata sulla base dei valori
contabili riferiti alla data di acquisizione o alldata in cui I'impresa € inclusa per la prima volta
nel consolidamento.

2. Se l'eliminazione determina una differenza, taesimputata nel bilancio consolidato, ove
possibile, agli elementi dell'attivo e del passdalle imprese incluse nel consolidamento.

3. L'eventuale residuo, se negativo, € iscrittaiira voce del patrimonio netto denominata «riserva
di consolidamento», ovvero, quando sia dovuto aiprene di risultati economici sfavorevoli, in
una voce denominata «fondo di consolidamento ehried oneri futuri»; se positivo, € iscritto in
una voce dell'attivo denominata «avviamento», salve debba essere in tutto o in parte imputato
a conto economico. L'importo iscritto nell’attivoa@nmortizzato nel periodo previsto dal primo
comma, n. 6, dell’articolo 2426 del codice civile.

4) Le voci indicate nel precedente comma, i criteilizzati per la loro determinazione e le
variazioni significative rispetto al bilancio corgtato dell’'esercizio precedente devono essere
adeguatamente illustrati nella nota integrativa

Articolo 34 - Uniformita dei criteri di valutazione

“1. Gli elementi dell'attivo e del passivo devonsege valutati con criteri uniformi.

2. A tale scopo devono essere rettificati | vatbrelementi valutati con criteri difformi.

2-bis. In casi eccezionali sono ammesse deroglpgitipio enunciato al comma 1, purché tali
deroghe siano indicate e debitamente motivate melta integrativa.

Articolo 35 — Scelta dei criteri di valutazione:

“1. | criteri di valutazione devono essere quelliizeati nel bilancio d’esercizio dellimpresa che



redige il bilancio consolidato.

2. Possono tuttavia essere utilizzati, dandone vapibne nella nota integrativa, altri criteri,
purché ammessi dagli articoli. 2423 e seguenticdelice civilé.

— Articolo 36 - Partecipazioni non consolidate:

“1. Le partecipazioni costituenti immobilizzaziamimprese collegate sono valutate con il criterio
indicato nel primo comma, n. 4, dell'articolo 24d6él codice civile; tuttavia la differenza positiva
tra il valore calcolato con tale criterio e il vale iscritto nel bilancio precedente, per la parte
derivante da utili, € iscritta in apposita voce dehto economico.

2. Quando l'entita della partecipazione é irrilevarai fini indicati nel secondo comma dell’art.
29, puo non essere applicato il criterio di valutae richiamato dal comma precedénte

— Articolo 37 - Consolidamento proporzionale allatpeipazione:
“1. Possono essere incluse nel bilancio consolidatohe le imprese sulle quali un’impresa
inclusa nel consolidamento abbia il controllo camgiamente con altri soci e in base ad accordi
con essi, purché la partecipazione posseduta narinéeriore alle percentuali indicate nell’art.
2359, terzo comma, del codice civile.
2. In tal caso l'inclusione nel consolidamento @na secondo il criterio della proporzione con la
partecipazione posseduta

— Articolo 38 — Contenuto della nota integrativa:

“1. La nota integrativa deve indicare, oltre a quamstabilito da altre disposizioni del presente
decreto:

a. i criteri di valutazione applicati;

b. i criteri e i tassi applicati nella conversione dailanci espressi in moneta non avente corso
legale nello Stato;

b-bis. i movimenti delle immobilizzazioni, speecifido per ciascuna voce: il costo; le precedenti
rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni; le amigioni, gli spostamenti da una ad altra voce,
le alienazioni avvenuti nell'esercizio; le rivalatani, gli ammortamenti e le svalutazioni effettuat
nell'esercizio; il totale delle rivalutazioni rigudanti le immobilizzazioni esistenti alla chiusura
dell'esercizio;

c. le ragioni delle piu significative variazioni integnute nella consistenza delle altre voci
dell'attivo e del passivo;

d. la composizione delle voci «costi di impianto e hampento» e «costi di sviluppo»;

e. distintamente per ciascuna voce, 'ammontare deiditir e dei debiti di durata residua
superiore a cinque anni, e dei debiti assistiti gi@ranzie reali su beni di imprese incluse nel
consolidamento, con specifica indicazione dellaireatelle garanzie;

f. la composizione delle voci «ratei e risconti» elal®bce «altri accantonamenti» dello stato
patrimoniale;

g. l'ammontare degli oneri finanziari imputati nellescizio ai valori iscritti nell’attivo dello
stato patrimoniale, distintamente per ciascuna yoce

h. l'importo complessivo degli impegni, delle gararzidelle passivita potenziali non risultanti
dallo stato patrimoniale, con indicazione della ma delle garanzie reali prestate; gli impegni

Copyright OIC



esistenti in materia di trattamento di quiescenzinali;

i. la suddivisione dei ricavi delle vendite e delleegiazioni secondo categorie di attivita e
secondo aree geografiche;

[) la suddivisione degli interessi e degli altri onénanziari tra prestiti obbligazionari, debiti
verso banche e altri;

m) l'importo e la natura dei singoli elementi di ricaw di costo di entita o incidenza eccezionali;

n) il numero medio, suddiviso per categorie, dei dgmmi delle imprese incluse nel
consolidamento, con separata indicazione di quellativo alle imprese incluse ai sensi dell'art.; 37

0) cumulativamente per ciascuna categoria, 'ammontgecompensi, delle anticipazioni e dei
crediti concessi agli amministratori e ai sinda@lidmpresa controllante per lo svolgimento di tali
funzioni anche in altre imprese incluse nel comsotiento, precisando il tasso di interesse, le
principali condizioni e gli importi eventualmenténborsati, cancellati o oggetto di rinuncia,
nonché gli impegni assunti per loro conto per #ffedi garanzie di qualsiasi tipo prestate,
precisando il totale per ciascuna categoria.

o-ter) per ciascuna categoria di strumenti finamzderivati:
1) il loro fair value;

2) informazioni sulla loro entitd e sulla loro naturacompresi i termini e le condizioni
significative che possono influenzare I'importos¢adenze e la certezza dei flussi finanziari futur

2-bis) gli assunti fondamentali su cui si basanmoadelli e le tecniche di valutazione, qualora il
fair value non sia stato determinato sulla basevddenze di mercato;

2-ter) le variazioni di valore iscritte direttamenhel conto economico, nonché quelle imputate alle
riserve di patrimonio netto;

2-quater) una tabella che indichi i movimenti delkerve di fair value avvenuti nell'esercizio;

o-quater) per le immobilizzazioni finanziarie igtgia un valore superiore al loro fair value, con
esclusione delle partecipazioni in societa conatalle collegate ai sensi dell'articolo 2359 del
codice civile e delle partecipazioni in joint vergu

1) il valore contabile e il fair value delle singolétigita, o di appropriati raggruppamenti di tali
attivita;

2) i motivi per i quali il valore contabile non & statidotto, inclusa la natura degli elementi
sostanziali sui quali si basa il convincimento thle valore possa essere recuperato;

0-quinquies) le operazioni realizzate con parti retete, precisando I'importo, la natura del
rapporto e ogni altra informazione necessaria parcbmprensione del bilancio relativa a tali
operazioni, qualora non siano state concluse amadr condizioni di mercato. Le informazioni
relative alle singole operazioni possono esseraeggte secondo la loro natura, salvo quando la
loro separata evidenza sia necessaria per comprengk effetti delle operazioni medesime sulla
situazione patrimoniale e finanziaria e sul risttt&conomico consolidati;

o-sexies) la natura e I'obiettivo economico di adcmon risultanti dallo stato patrimoniale, con
indicazione del loro effetto patrimoniale, finanmztaed economico, a condizione che i rischi e i
benefici da essi derivanti siano significativi iadicazione degli stessi sia necessaria per vakitar
la situazione patrimoniale e finanziaria e il risalo economico consolidati;

o-septies) separatamente, I'importo dei corrispetsipettanti al revisore legale o alla societa di



revisione legale per la revisione dei conti condalti, per gli altri servizi di verifica, per i seii di
consulenza fiscale e per gli altri servizi divedsila revisione legale forniti al gruppo.

o-octies) il nome e la sede legale dell'impresa rduige il bilancio consolidato dell'insieme piu
grande di imprese di cui I'impresa fa parte in qtmimpresa controllata, nonché il luogo in cui é
disponibile la copia del bilancio consolidato;

o-novies) il nome e la sede legale dell'impresa refulige il bilancio consolidato dell'insieme pi
piccolo di imprese di cui I'impresa fa parte in epb@ impresa controllata nonché il luogo in cui
disponibile la copia del bilancio consolidato;

o-decies) la natura e l'effetto patrimoniale, fizéario ed economico dei fatti di rilievo avvenuti
dopo la data di riferimento del bilancio consolidat

u
él

2. La nota integrativa deve inoltre contenere:
a) I'elenco delle imprese incluse nel consolidamemtianeetodo integrale ai sensi dell’art. 26;
b) [l'elenco delle imprese incluse nel consolidamentoreetodo proporzionale ai sensi dell'art. 37;

c) lelenco delle partecipazioni valutate con il mevodel patrimonio netto ai sensi del comma
1 dell’art. 36;

d) lelenco delle altre partecipazioni in imprese catiate e collegate.

2-bis. Ai fini dell’applicazione del comma 1, leitter), o-quater) e o-quinquies) e dell’articol0,4
comma 2, lett. d-bis), per le definizioni di «stemto finanziario», «strumento finanziario
derivato», «fair value» e «parte correlata» si féerimento ai principi contabili internazionali
adottati dall’'Unione européea

— Articolo 39 — Elenchi delle imprese incluse nehbitio consolidato e delle partecipazioni:
“1. Gli elenchi previsti nell'art. 38, comma 2, degandicare per ciascuna impresa:

a. ladenominazione, la sede e il capitale;

b. le quote possedute, direttamente o per il tramitgodieta fiduciarie o per interposta persona,
dalla controllante e da ciascuna delle controllate;

c. sediversa, la percentuale dei voti complessivamspéttanti nell’assemblea ordinaria.

2. La ragione dell'inclusione di una impresa in udegli elenchi deve essere specificata, se gia
non risulta dalle indicazioni richieste dalle letteb) e ¢) del comma 1.

3. Qualora si sia verificata una variazione notevatella composizione del complesso delle
imprese incluse nel consolidamento, devono essergitd le informazioni che rendano
significativo il confronto fra lo stato patrimonmle il conto economico dell’esercizio e quelli
dell'esercizio precedente. Le suddette informazipossono essere fornite anche mediante
adattamento dello stato patrimoniale e del contoremico dell’esercizio precedente.

4. E consentito omettere l'indicazione delle imprés cui inclusione negli elenchi possa arrecare
grave pregiudizio a imprese incluse nel consolidaimer a imprese da queste controllate o con
queste collegate

— Articolo 43 — Obblighi delle imprese controllate:

“1. Le imprese controllate sono obbligate a traserettempestivamente all'impresa controllante
le informazioni da questa richieste ai fini delledazione del bilancio consoliddto
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IL METODO DEL PATRIMONIO NETTO NELLA LEGISLAZIONE C  IVILISTICA

- Intema di bilancio di esercizio I'articolo 2426)mero 4, codice civile prevede che:

“le immobilizzazioni consistenti in partecipaziamiimprese controllate o collegate possono essere
valutate, con riferimento ad una o piu tra dettepigse, anziché secondo il criterio indicato al
numero 1), per un importo pari alla corrisponderfit@zione del patrimonio netto risultante
dall'ultimo bilancio delle imprese medesime, detradividendi ed operate le rettifiche richiestaid
principi di redazione del bilancio consolidato ntwcquelle necessarie per il rispetto dei principi
indicati negli articoli 2423 e 2423-bis. Quandogartecipazione e iscritta per la prima volta in bas
al metodo del patrimonio netto, il costo di acquistiperiore al valore corrispondente del patrimonio
netto riferito alla data di acquisizione o risult@ndall’'ultimo bilancio dellimpresa controllata o
collegata pud essere iscritto nell'attivo, purcheégiano indicate le ragioni nella nota integrativaa
differenza, per la parte attribuibile a beni amnizztibili 0 all'avviamento, deve essere ammortizzata
Negli esercizi successivi le plusvalenze, derivdalliapplicazione del metodo del patrimonio netto,
rispetto al valore indicato nel bilancio delles&io precedente sono iscritte in una riserva non
distribuibile”.

- In tema di disciplina del bilancio consolidato tiaolo 36 del D.lgs. 127/1991 prevede che:

“1. Le partecipazioni costituenti immobilizzaziamimprese collegate sono valutate con il criterio
indicato nel primo comma, n. 4, dell'articolo 24d6él codice civile; tuttavia la differenza positiva
tra il valore calcolato con tale criterio e il vale iscritto nel bilancio precedente, per la parte
derivante da utili, € iscritta in apposita voce dehto economico.

2. Quando I'entita della partecipazione é irrilevtarai fini indicati nel secondo comma dell'art. 29,
pud non essere applicato il criterio di valutaziamghiamato dal comma precedehte
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MOTIVAZIONI ALLA BASE DELLE DECISIONI ASSUNTE

Le considerazioni svolte di seguito hanno lo scopdi illustrare le motivazioni alla base delle
scelte fatte dall'OIC e non sono parte integrante @ll'OIC 17.

1. L'OIC ha aggiornato il principio contabile OIC l17emptenere conto delle novita introdotte
nell'ordinamento nazionale dal D.lgs. 139/2015, kheattuato la Direttiva 2013/34/UE.
Nel dettaglio, la nuova versione dellOIC 17, coifienimento alla sezione sul bilancio
consolidato, recepisce l'introduzione delle nogitdinesse:

all'inclusione del rendiconto finanziario tra i dounenti costitutivi del bilancio consolidato;

all'introduzione nelle norme di legge del princigienerale della rilevanza, secondo quir
occorre rispettare gli obblighi in tema di rilevarie, valutazione, presentazione, informativa
e consolidamento quando la loro osservanza abbiettefrrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta. Rimangonafeli obblighi in tema di regolare tenuta
delle scritture contabili. Le societa illustranoll@nota integrativa i criteri con i quali hanno
dato attuazione alla presente disposizioffaft. 29, D.lgs. 127/1991);

all'innalzamento dei limiti dimensionali al di sottlei quali € concesso I'esonero dall’obbligo
di redazione del bilancio consolidato ai gruppiidotte dimensioni (art. 27, D.lgs. 127/1991);

all'esonero dall’'obbligo di redazione del bilancamnsolidato quando tutte le imprese
controllate hanno i requisiti per essere esclui&adza di consolidamento ai sensi dell’art. 28
del D.Igs. 127/1991 (art. 27, D.Igs. 127/1991);

nel caso di esonero dall'obbligo di redazione dilnigio consolidato dovuto all’esistenza di
un bilancio consolidato di livello superiore nelatpl la controllante esonerata e le sue
controllate sono inserite, alla possibilita di deipere presso il Registro delle imprese |l
bilancio consolidato della controllante estera ¢&ita al diritto di uno Stato membro
dell’'Unione europea) in una lingua diversa da quédhliana quando e utilizzata una lingua
comunemente utilizzata negli ambienti della finaimtarnazionale (art. 27, D.lgs. 127/1991);

alla precisazione normativa che il caso dell’esohss dall’area di consolidamento delle
imprese controllate a causa dell'impossibilita diteoere le informazioni necessarie
tempestivamente o senza costi sproporzionati pudicaesi solo ‘in casi ecceziondli(art.
28, D.Igs. 127/1991);

all'eliminazione della voce delle immobilizzazionimmateriali “differenza da
consolidamento”, sostituita dalla voce “avviamenta’cui attribuire I'eventuale avviamento
che scaturisce dall’allocazione della differenzaadaullamento positiva (art. 33, comma 3,
D.lgs. 127/1991);

all'eliminazione della possibilita di imputare iesiduo della differenza da annullamento
positiva non allocabile sulle attivita e passivegparatamente identificabili e sull’avviamento
della controllata a detrazione della riserva disabidamento e, quindi, alla conseguente
imputazione di tale residuo interamente a contmequco;

agli adeguamenti terminologici inseriti nel D.IgR27/1991 (es. introduzione del riferimento
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agli “enti di interesse pubblico” come definiti dallgs. 39/2010 in luogo del riferimento “alle
societa con titoli quotati in borsa”);

— all’eliminazione della sezione straordinaria dehttoeconomico;
- alle numerose novita normative che hanno interedaatota integrativa consolidata.

Con riferimento all’art. 28 lett. d) del D.lgs 128091, che permette di escludere dal
consolidamento le imprese controllate quandoalEdhi 0 quote sono possedute esclusivamente
allo scopo della successiva alienazigneel principio e stato precisato che tale aliéoag debba
avvenire ‘entro 12 mesiper coerenza con il contenuto della relazioneDléys. 127/1991. Tale
relazione precisa cheotcorre che la successiva alienazione sia uno sdapoediato del
possesso della partecipazidnélrattandosi di un’esclusione facoltativa dal solidamento,
potenzialmente in grado, in alcune circostanzdéimdiare la trasparenza dei risultati del bilancio
consolidato, la partecipazione deve essere comgalith assenza di evidenze documentali che
attestino che l'acquisto sia avvenuto con l'eselosine della vendita, o quando non vi sia
certezza che la vendita avvenga nell'arco dei 1& al’acquisto.

La nuova versione dell’OIC 17, con riferimento adlezione sul metodo del patrimonio netto,
recepisce l'introduzione delle novita connessdandtbduzione normativa (gia raccomandata in
via interpretativa dal previgente OIC 17) deltata di acquisizioriecome opzione per calcolare
la differenza iniziale tra costo della partecipagice valore del patrimonio netto della societa
partecipata: quando la partecipazione € iscritta per la primaltaoin base al metodo del
patrimonio netto, il costo di acquisto superiorealore corrispondente del patrimonio netto
riferito alla data di acquisizione o risultante dialtimo bilancio dellimpresa controllata o
collegata pud essere iscritto nell’attivo, purch@ msiano indicate le ragioni nella nota

integrativd' (art. 2426, comma 1, n. 4, c.c.).

Sono state previste delle regole di prima applarazidel nuovo principio contabile che cercano
di facilitare al massimo la fase di transizionenabvo principio contabile. Infatti, fatte salve le
modifiche che devono essere applicate retroattiméenei sensi dell’'articolo 12 del D.Igs.
139/2015, il redattore del bilancio puo sceglieieagplicare il nuovo principio contabile
prospetticamente.

Tenuto conto della nuova versione dell’OIC 29 “Camtenti di principi contabili, cambiamenti
di stime contabili, correzione di errori, fatti é@mvenuti dopo la chiusura dell’esercizio”, é stato
operato un rinvio a tale principio per il trattartemelle fattispecie indicate nell’OIC 17 che
costituisconacambiamenti di principi contabiliin particolare, invece di prevedere una specifica
disciplina all'interno dell’OIC 17, é stato prevasthe:

— nel caso di cambiamento del criterio di valutaziatedle partecipazioni di controllo, di
collegamento e a controllo congiunto, medianted&iriono di un criterio di valutazione a
favore di altro previsto dalle norme, si applicaeodisposizioni dellOIC 29 in tema di
cambiamenti di principi contabili;

- se limpresa muta il metodo di rappresentazionetatnle delle locazioni finanziarie (da
metodo patrimoniale a metodo finanziario e viceagrgli effetti sono rilevati come un
cambiamento di principio contabile ai sensi deldX9.



Motivazioni alla base delle decisioni assunte nellgersione pubblicata nel 2014

Sezione bilancio consolidato

Nozioni di controllo e collegamento

6.

A partire dalla versione dellOIC 17 del 2014 satate semplificate le parti relative alle nozioni
di controllo e collegamento, allineandole al tedittegge. Per le argomentazioni che seguono si e
preferito allinearsi al testo di legge.

Nel nostro ordinamento giuridico la fonte primagida legge (comunitaria e nazionale), rispetto
alla quale i principi contabili nazionali assumamaa funzione di interpretazione e integrazione
nel campo squisitamente della tecnica contabilenagoni di controllo e collegamento sono
nozioni giuridiche che vanno ben oltre i confinllde&uestioni propriamente tecnico-contabili. Si
tratta piuttosto di istituti giuridici con una nlanza che molto spesso supera I'ambito del bilancio
consolidato (sono infatti numerose le disciplinee cti rifanno alla nozione di controllo e
collegamento contenuta all’articolo 2359 codicdle)v Sotto questo profilo, un’autonoma linea
interpretativa dell’OIC, non solo sarebbe discigilsiul piano delle fonti normative, ma sarebbe
potenzialmente foriera di sovrapposizioni o equivaan danno per gli operatori.

Quanto precede giustifica anche la diversita dsesia delle fonti normative contabili che non
permette di replicare in ambito nazionale le sanozadottate nel contesto IAS/IFRS (IFRS 10) e
FASB. Infatti, sia gli IAS/IFRS, perché per defilmize non subordinati a nessuna giurisdizione
legislativa, sia gli SFAS, in assenza di una digwpfederale degli istituti giuridici in esame,
sono fonti primarie e come tali sono legittimatiettare le regole che poi le imprese sono tenute
ad applicare anche nel campo del controllo e diégamento. Nel caso degli IAS/IFRS, tra
I'altro, ove lo IASB volesse evitare di regolameantarofili giuridici quali il controllo rimettendo

la materia alle giurisdizioni locali, ne deriverebbn danno rilevantissimo alla confrontabilita tra
bilanci di operatorcross-borderche, come noto, € I'obiettivo principale del riosnimento dello
standard setteglobale.

Cessione parziale di partecipazione senza perditeodtrollo

9.

10.

11.

Il nuovo OIC 17 precisa che in caso di cessioneigler di partecipazione senza perdita di
controllo la plusvalenza o minusvalenza derivardaaperazione € sempre imputata al conto
economico consolidato.

Questo appare piu in linea con la logica dell'appio della teoria dellparentseguito dal D.Igs.
127/1991 in sede di acquisto della partecipazionarae trattato a sistema dal principio con
riferimento alle transazioni che portano ad unaiazéwne della quota partecipativa della
capogruppo senza perdita di controllo.

Infatti, il principio prevede che acquisti e cessieenza perdita di controllo siano rappresentati
come transazioni effettuate dalla capogruppo, csdgastregua di transazioni attraverso cui Si
rappresenta e si aggiorna il costo pagato dall@agrappo (ad esempio, aumenta la quota di
avviamento iscritta nel bilancio consolidato).

Cio significa che in sede di primo consolidameritalsvano soltanto i plusvalori riferibili alla
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quota di pertinenza della capogruppo mentre le emsiee variazioni nell’interessenza

partecipativa senza perdita di controllo modificah@osto di iscrizione della partecipazione

(aumento o diminuzione dell’avviamento iscrittoj. dquesta prospettiva, i soci di minoranza
infatti sono in sede di acquisto considerati, almpar quanto riguarda gli extra-valori rispetto a
quelli contabili della partecipata, alla streguatanzialmente di un terzo e coerentemente le
operazioni traslative di quote partecipative nonosmai da trattare come un’operazione con soci
da imputare a patrimonio netto. Pertanto, la difiega non pud essere imputata a patrimonio
netto.

Sezione metodo del patrimonio netto

Operazioni sul capitale della partecipata

12.

13.

14.

L'OIC 17 chiarisce il trattamento contabile dellgesazioni sul capitale della partecipata, che non
hanno concorso alla formazione del risultato ecacordella medesima, che determinano una
variazione della quota partecipativa del partedigaguale ad esempio I'aumento del capitale a
favore di un nuovo socio con diluizione della qudéhpartecipante.

A questo riguardo, il principio precisa cHén tal caso la variazione di valore della

partecipazione va iscritta alla stregua di un’opei@ne realizzativa effettuata con terzi che
incrementa o riduce il valore della partecipazidh€io in quanto tale variazione rappresenta
I'effetto di un’operazione compiuta da un terzoetala modificare la cointeressenza della
partecipante. In altre parole, I'operazione e rappntata alla stregua di un atto traslativo
(operazione di cessione) di quote partecipativdadphrtecipata per effetto delle quali la
partecipante vede modificarsi il proprio coinvolginto della partecipata, realizzando il
conseguente realizzo di un plusvalore o minusvalore

La soluzione adottata € in sintonia con la logielapproccio della teoria dellparent(che ispira

il metodo del patrimonio netto), dove le operaziwaslative di quote partecipative non sono mai
trattate come un’operazione con soci da imputapatdmonio netto, trattandosi di operazioni
effettuate con soggetti terzi (tanto che questi aygpaiono mai nel patrimonio deffaren).



