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PRESENTAZIONE

L'Organismo Italiano di Contabilita (OIC), fondamie di diritto privato avente piena autonomia
statutaria, e stato riconosciuto dalla legge 11say@014, n. 116, di conversione del decreto legge
91/2014, come Itstituto nazionale per i principi contabiled ha le seguenti funzioni:

a) emana i principi contabili nazionali, ispirati altaigliore prassi operativa, per la redazione dei
bilanci secondo le disposizioni del codice civile;

b) fornisce supporto all'attivita del Parlamento e ld€ygani Governativi in materia di normativa
contabile ed esprime pareri, quando cio & prewstespecifiche disposizioni di legge o dietro
richiesta di altre istituzioni pubbliche;

c) partecipa al processo di elaborazione dei princgoitabili internazionali adottati in Europa,

intrattenendo rapporti con I'International AccougtiStandards Board (IASB), con I'European
Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) e conaygbanismi contabili di altri paesi.

Con riferimento alle attivita di cui alle a), b)cg, si coordina con le Autoritd nazionali che hanno
competenze in materia contabile.

Nell’esercizio delle proprie funzioni I'OIC persegdinalita di interesse pubblico, agisce in modo
indipendente e adegua il proprio statuto ai cardinefficienza e di economicitd. Esso riferisce
annualmente al Ministero dell’economia e dellerig sull’attivita svolta.

| principi contabili nazionali vengono approvatil d@onsiglio di Gestione e sono sottoposti ad un
rigorosodue processli consultazione.

In seguito alla consultazione, e prima della puatdione definitiva, i principi contabili nazionadno
soggetti, ai sensi dell’art. 12 dello Statuto, atgre dell’Agenzia delle Entrate, della Banca didta
della CONSOB, dell'lVASS e dei Ministeri competentlla fattispecie.

L’eventuale parere negativo delle istituzioni aetid € pubblicato congiuntamente al principio
contabile approvato dal Consiglio di Gestione.

La precedente edizione del principio e stata puhbtdi nel giugno 2014 ed aggiornava la versione del
novembre 2005.
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FINALITA DEL PRINCIPIO

1.

Il principio contabile OIC 21 ha lo scopo di didaire i criteri per la rilevazione, classificazeon
e valutazione delle partecipazioni, nonché le imiazioni da presentare nella nota integrativa.

AMBITO DI APPLICAZIONE

2.

Il presente principio si applica alle societa chdigono il bilancio in base alle disposizioni del
codice civile. Le disposizioni del codice civileege a riferimento per la redazione del presente
principio sono riportate nel capitol®.& partecipazioni nella legislazione civilistica”

Sono osservate le regole contenute in altri princgntabili quando disciplinano specifiche
fattispecie relative alle partecipazioni. Per leazproprie si seguono le disposizioni contenute
nell’OIC 28 “Patrimonio netto”.

DEFINIZIONI

Le partecipazionicostituiscono investimenti nel capitale di altmerese.

Il costo di acquisto o di costituziodeuna partecipazione € costituito dal prezzo fagd quale
sono aggiunti i costi accessori direttamente impilitaall’'operazione di acquisto o di
costituzione.

| costi accessorsono costituiti da costi direttamente imputabiloperazione, quali, ad esempio,

i costi di intermediazione bancaria e finanzialdacommissioni, le spese e le imposte. Possono
comprendere costi di consulenza corrisposti a psidaisti per la predisposizione di contratti e di
studi di convenienza all’acquisto.

Il bilancio in forma ordinariaé il bilancio redatto secondo le disposizioni cedlice civile dalle
societa che non redigono il bilancio in forma abla® ai sensi dell'art. 2435is c.c. e che non
redigono il bilancio ai sensi dell’art. 243&r c.c. (bilancio delle micro imprese).

CLASSIFICAZIONE E CONTENUTO DELLE VOCI

Stato patrimoniale

8.

Le partecipazioni sono esposte nello stato patriabd@melle immobilizzazioni o nell'attivo
circolante. La classificazione prevista dall'afiic@424 del codice civile per le partecipazioni
immobilizzate é la seguente:

BlIl) Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in:

imprese controllate;

imprese collegate;

imprese controllanti;

. imprese sottoposte al controllo delle controllanti;
d.bis altre imprese.

coow

La classificazione prevista dall'articolo 2424 dmidice civile per le partecipazioni iscritte
nell’attivo circolante € la seguente:

Clll) Attivita finanziarie che non costituiscono immatdizioni:
1. partecipazioni in imprese controllate;



10.

11.

12.

13.

14.

2. partecipazioni in imprese collegate;

3. partecipazioni in imprese controllanti;

3.bis partecipazioni in imprese sottoposte al controlélel controllanti;
4.  altre partecipazioni.

La classificazione nell'attivo immobilizzato e rattivo circolante dipende dalla destinazione
della partecipazione. Le partecipazioni destinateuna permanenza durevole nel portafoglio
della societa si iscrivono tra le immobilizzaziola,altre vengono iscritte nell’attivo circolante.
Al fine di determinare I'esistenza della destinaBa permanere durevolmente nel patrimonio
dell'impresa si considerano la volonta della dioeg aziendale e I'effettiva capacita della societa
di detenere le partecipazioni per un periodo pigdio di tempo.

Le partecipazioni in altre imprese in misura noffeliore ad un quinto del capitale della
partecipata, ovvero ad un decimo se quest'ultimazieni quotate in mercati regolamentati sono
normalmente classificate tra le immobilizzaziomiaiihziarie, per presunzione non assolutés
tantum) di legge. Le partecipazioni non inferiori al quino al decimo) fanno parte dell'attivo
circolante se sono destinate ad essere alienatet#pie termine.

In coerenza con quanto sopra, in relazione alleprpgostrategie aziendali, gli organi
amministrativi possono destinare, nel rispetto daferio della destinazione economica, un
portafoglio di partecipazioni della medesima spedie parte ad investimento duraturo, da
iscriversi nell'attivo immobilizzato, in parte alteegoziazione, da iscriversi nell'attivo circolante

Le partecipazioni in societd a controllo congiur(foint venture) sono classificate nelle
partecipazioni in imprese collegate.

Le partecipazioni detenute nella societa contrtdlaaono classificate nell'attivo immobilizzato,
alla voce BIll 1) c) partecipazioni in imprese controllaitioppure nell'attivo circolante alla
voce CIII 3) ‘partecipazioni in imprese controllaitiavendo avuto riguardo alla destinazione
attribuita (vedi par. 10). Al momento dell'iscrinie nell'attivo delle azioni della societa
controllante, secondo le modalita ed entro i linsitinsentiti dall'articolo 235Bis del codice
civile, in contropartita va costituita una riseigpari ammontare denominatRiserva per azioni
(quote) dell'impresa controllante in portafoglioia indicare distintamente alla voce A\Altre
Riservé del Patrimonio Netto.

Conto economico

15.

16.

| proventi dell'investimento in partecipazioni aasti dai dividendi sono rilevati nella voce C15)
“proventi da partecipaziohi con separata indicazione di quelli relativi adprese controllate,
collegate e di quelli relativi a controllanti eragrese sottoposte al controllo di queste ultimear No
rileva, ai fini della classificazione, il fatto clee partecipazione sia iscritta nelle immobilizzawi

o nell'attivo circolante.

Gli utili o le perdite che derivano dalla cessialigpartecipazioni immobilizzate o iscritte nel
circolante, quale differenza tra il valore contabié il prezzo di cessione, sono iscritti
rispettivamente nella voce C15)roventi da partecipaziohi con separata indicazione di quelli
relativi ad imprese controllate, collegate e dilljwelativi a controllanti e a imprese sottopoate
controllo di queste ultime, e nella voce C1Mtéressi e altri oneri finanzidlj con separata
indicazione di quelli relativi ad imprese contrédiacollegate e di quelli relativi a controllantae



imprese sottoposte al controllo di queste ultime.

17. Le spese di cessione delle partecipazioni si nievautonomamente nel conto economico in base
alla loro natura, senza contribuire al saldo dedliguale plus/minusvalenza derivante dal realizzo
delle partecipazioni.

18. La svalutazione di partecipazioni (sia immobilizzadia iscritte nell’attivo circolante) rispetto al
valore di iscrizione nell'attivo e rilevata nellace D19a) $valutazioni di partecipaziohi

19. Il ripristino di valore, nel caso in cui sia venutgeno la ragione che aveva indotto gli organi
amministrativi a svalutare in precedenza una pi@emone, € rilevato nella voce D18a)
“rivalutazioni di partecipaziofii

Bilancio in forma abbreviata (art. 2435bis c.c.) e bilancio delle micro-imprese (art. 243r c.c.)

20. Ai sensi dell’articolo 243%is del codice civile, nel bilancio in forma abbregiatio stato
patrimoniale comprende solo le voci contrassegmegifart. 2424 con lettere maiuscole e con
numeri romarii. Pertanto, le partecipazioni sono esposte nédtogatrimoniale nella voce Bll|
Immobilizzazioni finanziarieo nella voce CIIl Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni
Inoltre, nel conto economico del bilancio in forrmbreviata le seguenti voci previste dall'art.
2425 possono essere tra loro raggruppate:

- voci D18a), D18b), D18c) e D18d);
- voci D19a), D19b), D19c) e D19d).

Le stesse semplificazioni si applicano ai bilanelled micro-imprese, ai sensi dell'art. 24&%-
del codice civile.

RILEVAZIONE INIZIALE

21. Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquist di costituzione, comprensivo dei costi
accessori.

21A.Nel caso in cui il pagamento sia differito andizioni diverse rispetto a quelle normalmente
praticate sul mercato, per operazioni similari aipgrabili, le partecipazioni sono iscritte in
bilancio al valore corrispondente al debito deteato ai sensi dell’OIC 19 “Debiti” piu gli oneri
accessori.

Aumenti di capitale a pagamento, gratuiti e mediarg rinuncia al credito

22. Nel caso di incremento della partecipazione peresndi capitale a pagamento sottoscritto
dalla partecipante, il valore di costo a cui eifsxin bilancio la partecipazione immobilizzata o
iscritta nell’attivo circolante € aumentato dalfianto corrispondente all'importo sottoscritto.

23. Nel caso di aumenti gratuiti del capitale dellatgeipata, questi non comportano alcun onere, né
modificano la percentuale di partecipazione; consatemente non si procede ad alcuna



24.

25.

26.

variazione nel valore della partecipazione. Le miziacquisite a titolo gratuito si sommano

numericamente a quelle gia in carico, con la camseza che il valore unitario medio si riduce.

Le azioni gratuite relative ad azioni classificalsbme partecipazioni immobilizzate o iscritte

nell’attivo circolante non sono percio rilevate amtile, in quanto esse aumentano il numero
delle azioni senza modificare l'interessenza detipente.

Un metodo con il quale si puo realizzare un aumelintcapitale in una partecipata é costituito
dalla rinuncia ad un credito vantato dal socio cwifronti della partecipata. In questo caso la
contropartita dell'annullamento, totale o parzialel, credito in capo al socio va ad aumentare |l
valore della partecipazione. Se la rinuncia al itnedostituisce versamento a fondo perduto,
anziché aumento di capitale, non muta la contaaifione, e si producono, quindi, un
incremento della partecipazione in capo al sociouedaccrescimento del patrimonio per la
partecipata.

In tutti i casi sopra esposti, il nuovo valore @hile della partecipazione e assoggettato al
processo di valutazione trattato nel seguito dsgudocumento.

Le partecipazioni iscritte a seguito della conwarei di obbligazioni convertibili sono iscritte in
bilancio al valore del titolo convertito. Consegtemente, nessun addebito o accredito e
effettuato al conto economico.

VALUTAZIONE E RILEVAZIONI SUCCESSIVE

Partecipazioni immobilizzate

Considerazioni generali

27.

28.

29.

Le partecipazioni sono iscritte al costo rilevatamamento dell’iscrizione iniziale. Tale costo non
puo essere mantenuto, in conformita a quanto desparticolo 2426, comma 1, numero 3), del
codice civile, se la partecipazione alla data dusira dell’esercizio risulta durevolmente di
valore inferiore al valore di costo.

Le partecipazioni, quotate 0 non quotate, in quamtmobilizzate sono valutate partecipazione
per partecipazione, ossia attribuendo a ciascurtagyaazione il costo specificamente sostenuto.
In caso di cessione di una parte di un portafquhidecipazioni acquistato in date diverse a prezzi
diversi, il riferimento generale per la definiziodel costo delle partecipazioni cedute € il costo
specifico. Tuttavia, € ammesso il ricorso ai mefm@visti dall’articolo 2426, comma 1, numero
10 (FIFO, LIFO e costo medio ponderato).

Le partecipazioni di controllo, collegamento e @ini venture iscritte nelle immobilizzazioni
possono essere valutate, oltre che al costo, coretbdo del patrimonio netto. Il metodo del
patrimonio netto é disciplinato nell’OIC 17 “Bilaimcconsolidato e metodo del patrimonio netto”,
al quale si rinvia.

Diritti di opzione

30.

L'assegnazione del diritto gratuito di opzione genera un ricavo per il percipiente. L'eventuale
ricavo e rilevato soltanto al momento della vendiadiritto. Se il diritto di opzione scade senza



essere esercitato occorre valutare se l'effettaildiizione che ne deriva possa generare la
necessita di rilevare una perdita durevole di \alor

Perdita durevole di valore

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

La perdita durevole di valore & determinata cortaodo il valore di iscrizione in bilancio della
partecipazione con il suo valore recuperabile,rdgéteato in base ai benefici futuri che si prevede
affluiranno all’economia della partecipante.

La prima fase del processo valutativo che condilaedaterminazione del valore recuperabile é
costituita da un’analisi delle condizioni economfonziarie della partecipata volta ad accertare
se le perdite di valore sofferte dalla partecipatem siano episodiche o temporanee, bensi
strutturali e capaci di intaccarne la consistenaairmponiale. Tali perdite sono riconducibili a
situazioni negative interne alla societa stessatermge ad essa, oppure ad una combinazione di
fattori interni ed esterni.

Situazioni interne alla societd che possono rapptage un indicatore di perdita di valore
possono essere a titolo esemplificativo e non ¢ésauperdite operative divenute fisiologiche,
derivanti da una struttura del ciclo costi/ricalieccessa di essere remunerativa; eccesso di costi
fissi, non riducibili nel breve periodo, rispettovalume d'affari; obsolescenza tecnologica degli
impianti o dei processi produttivi dell'impresa; perdurante stato di tensione finanziaria al quale
non si possa porre rimedio e che divenga eccessiv@noneroso per la societa, una distribuzione
di dividendi che abbia comportato che la quotaadiimonio netto posseduta nella partecipata sia
diventata inferiore al valore di iscrizione deltassa nell’attivo.

Fattori esterni alla societa possono invece essételo esemplificativo e non esaustivo: crisi del
mercato in cui opera l'impresa con previsioni diessamento dello stesso in direzione opposta a
quella auspicata dall'impresa; sostanziale ribdss@rezzi di vendita dei prodotti non bilanciato
dall'adeguamento dei costi di produzione e vendiiayve leggi e regolamentazione che incidono
negativamente sulla redditivitd dell'impresa; perdli quote di mercato a favore di imprese
concorrenti; abbandono da parte del mercato deilgtiodell'impresa a favore di prodotti
alternativi; evidenze che inducono a ritenere ¢lgepsodotta una significativa perdita durevole di
valore.

Un ulteriore indicatore di perdita pud essere twisti dal mancato esercizio di un diritto di
opzione, previsto dall'art. 2441 del codice civilthe abbia comportato una diminuzione del
valore economico della partecipata al di sottovdédre di iscrizione della stessa nell'attivo.

Per i titoli partecipativi quotati non & necessaate considerato motivo di abbattimento del
costo un improwviso e generalizzato ribasso dadreatli mercato; questo puo costituire peraltro
un primo elemento segnaletico di un'eventuale ferdrevole di valore. Un significativo e
prolungato ribasso nel listino di una partecipagiaquotata, non correlato ad un generale
andamento del mercato, unito a negative condizoanomico-finanziarie della partecipata, che
fanno fondatamente ritenere non possibile un'ineresdi tendenza, &€ considerato un indicatore
per considerare la perdita di valore di natura dalee

Se, pur in presenza di perdita d'esercizio delttepigpata, non si ritenga che cido configuri una
perdita durevole di valore della partecipata, sintieme in bilancio il costo storico della
partecipata. Si sottolinea che, in questa fattigpée valutazioni degli organi amministrativi arc



38.

39.

40.

41.

l'esistenza o meno di una perdita durevole di ealkbevono essere particolarmente accurate,
prudenti e motivate.

Una perdita di valore & durevole quando fondataenanh si prevede che le ragioni che I'hanno
causata possono essere rimosse in un breve argore® cioé in un periodo cosi breve da

permettere di formulare previsioni attendibili esh#e su fatti obiettivi e ragionevolmente

riscontrabili. Se invece la partecipata ha preditpgiani e programmi tesi al recupero delle

condizioni di equilibrio economico-finanziario, cocaratteristiche tali da far fondatamente

ritenere che la perdita di valore della partecipagi abbia carattere contingente, questa puo
definirsi non durevole. Affinché cid sia ammissihituttavia, per non violare il postulato della

prudenza nella formazione del bilancio, i pianregpammi devono avere caratteristiche di:

- concretezza,
ragionevole possibilita di realizzazione (tecneegnomica, finanziaria);

— brevita di attuazione.

A questi fini, si ritiene necessario che i pianii @rogrammi operativi presentino le seguenti
caratteristiche: a) risultino da deliberazioni degjani societari; b) siano analitici cosi da vidiiare
con precisione gli elementi di intervento e i bemdtualificati in termini economici) che da essi
attendono; c¢) definiscano in modo esplicito il tengmtro cui il recupero dell'equilibrio economico é
atteso, che deve collocarsi comunque in un arottoidi esercizi futuri.

Nel caso in cui la partecipazione immobilizzataagguisita in sede di costituzione della societa,
oppure in sede di inizio di attivita, e tale sagieella fase di avvio relativo al primo esercizio
consegua perdite, anche consistenti, € possibite svalutare la partecipazione, in quanto la
perdita non € da ritenere con carattere permansetapre che dall'esercizio successivo si
possano trarre indicazioni di positivo cambiameatioda consentire il ripianamento delle perdite
precedenti e, comunque, i risultati e lo sviluppadl'attivita confermino i piani e i programmi
aziendali.

Accertata in sede di formazione del bilancio ladgardurevole di valore della partecipazione e
determinato il suo valore recuperabile, il valofdgsgrizione in bilancio e ridotto a tale minor
valore. Nel caso in cui la societa partecipanteobibligata a farsi carico della copertura delle
perdite conseguite dalla partecipata pud rendesessario un accantonamento al passivo per
poter far fronte, per la quota di competenza, albgertura del deficit patrimoniale della
partecipata.

La riduzione di valore deve essere interamente fatpuall'esercizio in cui & accertata.

Ripristino di valore

42.

43.

Nel caso in cui vengano meno le ragioni che avevimgiotto I'organo amministrativo ad
abbandonare il criterio del costo per assumereanethlutazione delle partecipazioni
immobilizzate un valore inferiore, si incrementavdlore del titolo fino alla concorrenza, al
massimo, del costo originario.

Il ripristino di valore pu0 essere parziale o tetakpetto al valore precedentemente iscritto in
bilancio, con la conseguenza che, qualora le ragielfioriginaria svalutazione vengano meno,
anziché per intero in un unico momento, gradualmémtpiu esercizi successivi, il ripristino di



valore é attuato per I'ammontare corrispondente.l&eontropartita contabile del ripristino di
valore, sirinvia al precedente paragrafo 19.

Partecipazioni non immobilizzate

Considerazioni generali

44. Le partecipazioni non immobilizzate sono valutatdase al minor valore fra il costo d’acquisto,
e il valore di realizzazione desumibile dall'andatoedel mercato.

45. 1l metodo generale per la valutazione delle papegioni € quello del costo specifico, che
presuppone l'individuazione e l'attribuzione aigsih titoli dei costi specificamente sostenuti per
l'acquisto dei medesimi. L'articolo 2426, comman@imero 10, codice civile prevede ché *
costo dei beni fungibili pud essere calcolato catado della media ponderata o con quelli
«primo entrato, primo uscito»; o «ultimo entratorinpo uscito»; se il valore cosi ottenuto
differisce in misura apprezzabile dai costi coriaila chiusura dell'esercizio, la differenza deve
essere indicata, per categoria di beni, nella nitéegrativd. Pertanto, € possibile per le
partecipazioni, in alternativa al costo specifigtilizzare uno dei seguenti metodi di calcolo del
costo: media ponderata, LIFO e FIFO. | predettiatieti valutazione sono trattati nellOIC 13
“Rimanenze”.

Il valore di realizzazione delle partecipazioni non immobilizzate

46. Il codice civile non fornisce indicazioni specifichcirca lidentificazione del mercato di
riferimento e le modalita di determinazione debvaldi realizzazione.

47. 1l valore di mercato, da confrontare con il costocostituito dal valore di quotazione per
partecipazioni negoziate in mercati organizzati, gher volumi trattati e per caratteristiche di
affidabilitd, possano effettivamente esprimere gmioni sufficientemente attendibili. Qualora
lammontare delle partecipazioni oggetto di validag sia rilevante rispetto ai volumi
normalmente negoziati sul mercato, le quotaziotrightero non essere significative.

48. Stante la difficolta pratica di identificare un @e¢ di mercato per le partecipazioni non quotate, &
necessario che la societa si adoperi con la dodilitenza professionale e sopportando costi
proporzionati alla complessita e alla rilevanza l'idekestimento, per acquisire tutte le
informazioni disponibili per poter stimare in modttendibile il valore di realizzazione. Nella
stima di tale valore si dovra tenere conto anchia ddotta negoziabilita della partecipazione.

49. Il mercato, come sopra definito, esprime valorieds¥ nel corso del tempo. Occorre percio
stabilire il riferimento temporale espressivo di“andamento” del mercato alla data di bilancio.

50. Si possono considerare in astratto due riferiméntiporali: uno fisso, cioé la data di fine
esercizio (o quella di quotazione piu prossimallirid rappresentato dalla media delle quotazioni
del titolo relative a un determinato periodo, pitneno ampio.

Il dato puntuale di fine esercizio rappresentackldta che meno € influenzata da fattori soggettivi.
Tuttavia la quotazione di una giornata puo essdheenzata da fattori spesso esogeni, relativi a
situazioni transitorie riferibili alla singola padipazione o al mercato mobiliare nel suo
complesso o addirittura alla variabilita dei volumagttati. Per queste ragioni le quotazioni di una
singola giornata non sono considerate rappreseatdgll“andamento del mercato”, occorre —



51.

52.

piuttosto — assumere un valore che, pur dovendfesire alla chiusura dell’esercizio, possa
ritenersi consolidato ovvero sufficientemente soedn perturbazioni temporanee. In questo
senso la media delle quotazioni passate, per undeesufficientemente ampio, quale l'ultimo
mese, puo ritenersi maggiormente rappresentatigasdelta del periodo temporale cui fare
riferimento va operata con giudizio, avendo presditbiettivo generale imposto dal codice
civile. Ad esempio, in un mercato fortemente caratzato da quotazioni in flessione, il ricorso
alla media aritmetica dei valori registrati netilolo mese non esprime I'andamento del mercato;
occorre allora tenere conto di valori medi inferiaferiti ad un arco temporale piu breve.

Come per le rimanenze di merci, la svalutaziondedphrtecipazioni al minor valore di

realizzazione € effettuata singolarmente, per epeacie di partecipazione, e non per l'intero
comparto. Il valore della partecipazione cosi fiettio sostituisce il valore di costo rettificato e
rappresenta il valore contabile cui far riferimenglle successive rilevazioni per determinare il
risultato economico della vendita o per contribugeformare il nuovo costo secondo la

configurazione adottata (media ponderata, LIFOCFIF

Se vengono meno, in tutto o in parte, i presuppiEta rettifica (o anche di piu rettifiche in anni
precedenti) per effetto della ripresa del valorendrcato, la rettifica stessa € annullata fino, ma
non oltre, al ripristino del costo.

Cambiamento di destinazione

53.

54.

55.

56.

Le partecipazioni possono essere oggetto, durbpegiodo di possesso da parte della societa, di
una destinazione economica diversa rispetto a ajuelyinariamente loro attribuita dall'organo
amministrativo. In tal senso, una partecipazior@itta nei precedenti bilanci tra le attivita
finanziarie non immobilizzate pud essere succeswmwvde destinata, in circostanze
presumibilmente rare, ad un investimento durevaj@iadi riclassificata tra le immobilizzazioni
finanziarie; oppure, al contrario, una partecipagioin precedenza classificata tra le
immobilizzazioni finanziarie pud essere in seguiszritta tra le attivita finanziarie non
immobilizzate.

Il passaggio da partecipazione rientrante nellévit@tt finanziarie non immobilizzate alle
immobilizzazioni finanziarie pud discendere da ®ariagioni, tra le quali, ad esempio, il
mutamento di strategia aziendale realizzato in iggal rinnovo dell'organo amministrativo,
ovvero al cambiamento di proprieta dell’'aziendatrdisferimento non pud in ogni caso essere
giustificato da politiche di bilancio finalizzated aobiettivi legati al risultato d'esercizio o
dall’andamento del mercato.

La destinazione delle partecipazioni nei due cotnattivo immobilizzato, attivo circolante) e
I'eventuale trasferimento da una categoria alkatono motivati e basati su processi decisionali
gia completati alla data di chiusura dell’esercieiocoerenti con gli obiettivi e le strategie
aziendali.

Il trasferimento delle partecipazioni € rilevatoliase al valore risultante dall’applicazione — al
momento del trasferimento stesso — dei criteritadiki del portafoglio di provenienza. Pertanto:

a) il trasferimento delle partecipazioni immobilizzai#attivo circolante va rilevato in base al
costo, eventualmente rettificato per le perditeatire di valore. Il valore cosi determinato,
poiché la partecipazione e destinata alla negaxiazié oggetto poi di confronto con il valore

10



di realizzazione desumibile dall’landamento del ratc

b) il trasferimento di partecipazioni non immobilizgatlle immobilizzazioni finanziarie va
rilevato in base al minor valore fra il costo e vilore di realizzazione desumibile
dall’landamento del mercato.

57. Alla fine dell'esercizio in cui avviene il cambiante di destinazione si procede alla valutazione
della partecipazione con il criterio previsto pa@rsbia nuova classificazione, considerando come
costo iniziale il valore di trasferimento al nuosomparto. | differenti criteri di valutazione e di
classificazione adottati per effetto dell'intervemucambiamento di destinazione della
partecipazione sono indicati nella nota integrativa

Contabilizzazione dei dividendi

58. 1 dividendi sono rilevati nel momento in cui, innseguenza della delibera assunta dall’assemblea dei
soci della societa partecipata di distribuire kutb eventualmente le riserve, sorge il dirittca all
riscossione da parte della societa partecipante.

Il dividendo é rilevato come provento finanziamolipendentemente dalla natura delle riserve oggetto
di distribuzione. La societa partecipante verificae, a seguito della distribuzione, il valore
recuperabile della partecipazione non sia dimiralifgunto tale da rendere necessaria la rilevazione
una perdita di valore.

59. L’attribuzione di azioni della partecipata deriviadia un aumento gratuito di capitale non
comporta, in capo alla partecipante, la rilevaziaheproventi. Coerentemente con quanto
disposto dal paragrafo 23, il valore a cui € isiiih bilancio la partecipazione non € modificato
per effetto dell’operazione. Allo stesso modo, rginprocede alla rilevazione di proventi
finanziari nel caso in cui la partecipata distrdwa, a titolo di dividendo, azioni proprie.
L’operazione produce gli stessi effetti che prodblre un annullamento delle azioni proprie con
riduzione di capitale sociale. Anche in questacsitanza non si producono variazioni nel valore
di iscrizione della partecipata.

NOTA INTEGRATIVA

Informazioni relative alle societa che redigono ibilancio in forma ordinaria

60. Con riferimento alle partecipazioni, I'articolo ZAZomma 1, del codice civile, richiede di
indicare in nota integrativa le seguenti informazio

“1) i criteri applicati nella valutazione delle vodi bilancio, nelle rettifiche di valore e nella
conversione dei valori non espressi all'originenioneta avente corso legale nello Stato

2) i movimenti delle immobilizzazioni, specificangier ciascuna voce: il costo; le precedenti
rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni; le aigigioni, gli spostamenti da una ad altra voce,
le alienazioni avvenuti nell’esercizio; le rivalaiani, gli ammortamenti e le svalutazioni
effettuati nell’esercizio; il totale delle rivalut&oni riguardanti le immobilizzazioni esistentiall
chiusura dell’esercizigper quanto riguarda le partecipazioni classifi¢edele immobilizzazioni
finanziarie);
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61.

4) le variazioni intervenute nella consistenza eledlitre voci dell’attivo e del passivo; in
particolare, per le voci del patrimonio netto, gefiondi e per il trattamento di fine rapporto, la
formazione e le utilizzazigni

5) I'elenco delle partecipazioni, possedute direttat@anper tramite di societa fiduciaria o per
interposta persona, in imprese controllate e cakegindicando per ciascuna la denominazione,
la sede, il capitale, I'importo del patrimonio reett'utile o la perdita dell'ultimo esercizio, la
quota posseduta e il valore attribuito in bilancdl corrispondente credito

9) I'importo complessivo degli impegni, delle gazane delle passivita potenziali non risultanti
dallo stato patrimoniale, con indicazione della uxvat delle garanzie reali prestate; gli impegni
esistenti in materia di trattamento di quiescenzangili, nonché gli impegni assunti nei confronti
di imprese controllate, collegate, nonché contnoflae imprese sottoposte al controllo di
quest'ultime sono distintamente indigati

11) 'ammontare dei proventi da partecipazioni,igadi nell’articolo 2425, numero 15), diversi
da dividendi.

Nel fornire le informazioni di cui al numero 1) Haiticolo 2427 del codice civile la nota
integrativa illustra:

— nel caso di partecipazioni immobilizzate, le ragiowel caso di “perdita durevole” di valore
della partecipazione, dell'adozione di valore iwf@r al costo o al valore contabile precedente
e gli elementi che hanno costituito base o riferitager I'adozione del valore minore;

- nel caso di partecipazioni non immobilizzate, il roso cui si & fatto riferimento per
comparare il costo.

Le informazioni di cui al numero 2) dell'articolod27 del codice civile sono corredate dalle
seguenti indicazioni:
- le partecipazioni, con relativo importo, che harcmstituito oggetto di cambiamento di

destinazione e le relative ragioni; inoltre é irdéc l'influenza del cambiamento sulla
rappresentazione della situazione patrimonialeantiaria e del risultato economico;

— informazioni sulle operazioni di aumento di catés pagamento o gratuito) deliberate dalla
societa partecipata che ne descrivono le modalitffdttuazione e le conseguenze per la
partecipante;

— se gli organi amministrativi della partecipante siderano la perdita di valore non durevole,
danno esplicita illustrazione nella nota integratiindicando gli elementi caratterizzanti dei
piani/programmi che consentiranno il recupero dediedita di valore, ivi inclusa l'indicazione
nel tempo atteso per il recupero della perdita;

— qualora la societa abbia delle joint venture, iadis nota integrativa il saldo della voce
partecipazioni in imprese collegate ad esse riferit

Nel caso, inoltre, di eseguita rivalutazione aissat leggi su partecipazioni (immobilizzate)
occorre indicare la legge relativa, 'ammontardadeValutazione, il trattamento contabile della
riserva da rivalutazione, suoi utilizzi e restriziall'utilizzo.

L’articolo 2423, comma 4, del codice civile prevede: ‘Non occorre rispettare gli obblighi in

tema di rilevazione, valutazione, presentazioneferinativa quando la loro osservanza abbia
effetti irrilevanti al fine di dare una rappresemiane veritiera e corretta. Rimangono fermi gli
obblighi in tema di regolare tenuta delle scrittucentabili. Le societa illustrano nella nota
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62.

63.

integrativa i criteri con i quali hanno dato attuane alla presente disposizidhe

L'articolo 2426, comma 1, del codice civile prevexdie:

“3) Per le immobilizzazioni consistenti in partedijmmi in imprese controllate o collegate che
risultino iscritte per un valore superiore a quelbterivante dall’applicazione del criterio di
valutazione previsto dal successivo numero 4) ayaevi sia I'obbligo di redigere il bilancio
consolidato, al valore corrispondente alla fraziode patrimonio netto risultante dall’ultimo
bilancio dellimpresa partecipata, la differenzawila essere motivata nella nota integrativa

10) il costo dei beni fungibili puo essere calcolabl metodo della media ponderata o con quelli
«primo entrato, primo uscito»; o «ultimo entratojinpo uscito»; se il valore cosi ottenuto
differisce in misura apprezzabile dai costi coriaila chiusura dell'esercizio, la differenza deve
essere indicata, per categoria di beni, nella natéegrativd. A questo riguardo, la nota
integrativa evidenzia i casi nei quali si utilizik@osto specifico per la determinazione del costo
di titoli fungibili.

Ai sensi dell'articolo 242'bis del codice civile, per le partecipazioni immolikte, diverse da
guelle detenute in controllate o collegate ai sdalliarticolo 2359 del codice civile e da quelte i
joint venture, che siano iscritte a un valore sigperal lorofair value,la nota integrativa deve
indicare:

— il valore contabile e ifair valuedelle singole partecipazioni;

— i motivi per i quali il valore contabile non & siatidotto, inclusa la natura degli elementi
sostanziali sui quali si basa il convincimento tdle valore possa essere recuperato.

Informazioni relative alle societa che redigono ibilancio in forma abbreviata (art. 2435bisc.c.)

64.

65.

Con riferimento alle partecipazioni, nella notaegmativa del bilancio in forma abbreviata sono
fornite le seguenti informazioni richieste dalliadlo 2427 del codice civile:

— “i criteri applicati nella valutazione delle voci diilancio, nelle rettifiche di valore e nella
conversione dei valori non espressi all'originentoneta avente corso legale nello Stato”
(articolo 2427, comma 1, numero 1);

- “i movimenti delle immobilizzazioni, specificanderiascuna voce: il costo; le precedenti
rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni; le amioni, gli spostamenti da una ad altra
voce, le alienazioni avvenuti nell’esercizio; levaiutazioni, gli ammortamenti e le
svalutazioni effettuati nell'esercizio; il totale elle rivalutazioni riguardanti le
immobilizzazioni esistenti alla chiusura dell’'ederg” (articolo 2427, comma 1, numero 2);

- “l'importo complessivo degli impegni, delle garaez delle passivita potenziali non risultanti
dallo stato patrimoniale, con indicazione della wma delle garanzie reali prestate; gli
impegni esistenti in materia di trattamento di qagenza e simili, nonché gli impegni assunti
nei confronti di imprese controllate, collegate,ncbé controllanti e imprese sottoposte al
controllo di quest’'ultime sono distintamente inditéarticolo 2427, comma 1, numero 9).

L’articolo 2423, comma 4, codice civile prevede tiRen occorre rispettare gli obblighi in tema
di rilevazione, valutazione, presentazione e inftima quando la loro osservanza abbia effetti
irrilevanti al fine di dare una rappresentazioneritiera e corretta. Rimangono fermi gli obblighi
in tema di regolare tenuta delle scritture contaklile societa illustrano nella nota integrativa i
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criteri con i quali hanno dato attuazione alla peege disposizione”.

Informazioni relative alle micro-imprese (art. 2435ter c.c.)

66. Le micro-imprese sono esonerate dalla redaziorla deta integrativa quando in calce allo stato
patrimoniale risultino le informazioni previste daimo comma dell'articolo 2427, numeri 9) e
16) del codice civile.

67. Le micro-imprese che redigono la nota integratpliaano i paragrafi 64-65.

DATA DI ENTRATA IN VIGORE

68. La presente edizione dell'OIC 21 si applica aitwiiacon esercizio avente inizio a partire dal 1°
gennaio 2016 o da data successiva.

68A.L'’emendamento al paragrafo 21A, emesso in @datdicembre 2017, si applica ai primi bilanci
con esercizio avente inizio a partire dal 1° gemr2817 o da data successiva.

DISPOSIZIONI DI PRIMA APPLICAZIONE

69. Eventuali effetti derivanti dalle disposizioni duicai paragrafi 8, 9, 15 e 16 sono applicati
retroattivamente, ai soli fini riclassificatori.

70. Gli eventuali effetti derivanti dall'applicazionekk modifiche apportate alla precedente versione
del’OIC 21 in tema di riclassificazione degli ohex proventi straordinari sono applicati
retroattivamente, ai soli fini riclassificatori.

71. Eventuali effetti derivanti dall’applicazione dellgitre modifiche apportate alla precedente
versione dell’OIC 21 possono essere rilevati irfmio prospetticamente ai sensi dell’OIC 29.
Pertanto le componenti delle voci riferite ad opimai che non hanno ancora esaurito i loro
effetti in bilancio possono continuare ad esserptatwlizzate in conformita al precedente
principio.

72. Come disposto al paragrafo 58, a partire dalla datntrata in vigore del presente principio i
dividendi da societa controllate devono esserevailenel bilancio della controllante solo a
seguito della delibera assembleare di distribuzideka partecipata. Le societa che in passato
hanno rilevato i dividendi da controllate nell’esieio di maturazione, secondo le modalita e i
limiti stabiliti dalla precedente versione dell’OIZ1 (2014), in linea con la facolta prevista al
precedente paragrafo, possono applicare le dispoiiel nuovo principio retrospettivamente.

72A.Gli eventuali effetti derivanti dall’applicazie dellemendamento al paragrafo 21A, emesso in
data 29 dicembre 2017, possono essere rilevafpetiisamente ai sensi dell’OIC 29.
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APPENDICE A — DETERMINAZIONE DEL FAIRVALUE Al FINI DELL’INFORMATIVA
Al SENSI DELL’ARTICOLO 2427- BIS, COMMA 1, NUMERO 2)

La presente appendice e parte integrante del prinpio.

Il fair value delle partecipazioni

Al

A2

A3

A4

A5

Per la determinazione didir value di strumenti finanziari rappresentativi di captalccorre
innanzitutto verificare la presenza di un mercdtiva In tale circostanza fair valuedel titolo
azionario e rappresentato dal prezzo di chiusurangecato (si veda anche il paragrafo B.31
dell’OIC 32 “Strumenti finanziari derivati”).

In assenza di un mercato attivo, fdir value di uno strumento di capitale deve essere
determinato attraverso tecniche di valutazione.

Nel caso di strumenti di capitale fiir value determinato attraverso tecniche di valutazione
risulta attendibilmente determinato se:

a) la variabilita tra le diverse stime €hir valueg ottenute dall’applicazione delle tecniche di
valutazione, non e significativa,

b) la distribuzione di probabilita, associabile alleedse stime ottenute, &€ ragionevolmente
determinabile nella determinazione tht value

Per quanto concerne i metodi di valutazione utiizper la determinazione didir value é

possibile usare i seguenti metodi:

a) quotazioni su mercati attivi;

b) transazioni dirette sulla partecipata oggetto diteaione;

¢) metodi di mercato (diversi dai precedenti);

d) altri metodi.

Nei primi tre casi, il valore di riferimento potr@ssere direttamente rilevato dal mercato,
nell’ultimo caso occorrera fare ricorso a valutazidecniche che devono includere, ove
possibile, elementi di mercato.

I metodo di valutazione definito per ogni strunemteve essere seguito con continuita nel
tempo e non puo essere modificato se non a seduit@riazioni rilevanti nelle condizioni
oggettive del mercato o soggettive della societtepgata.

Di seguito sono brevemente illustrati i criteri glguire per la scelta del metodo di valutazione
pit appropriato per la determinazione fdét valuedegli investimenti partecipativi:

A. Quotazioni di borsa

Tale metodo risulta applicabile se:

- la partecipata e quotata;

- il mercato della partecipata & considerato attivo;

- l'investimento pud essere dismesso attraverso arndittiransazioni di mercato.

Ai fini della determinazione dell’esistenza di uentato attivo, si fara riferimento al flottante e

all'lndice di Liquidita della partecipata intesomee numero di volte in cui il totale delle azioni

componenti il capitale sociale di una societa visc@mbiato sul mercato in un dato orizzonte
temporale.
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Nel caso in cui il mercato risulti non attivo, tlere riveniente dalle quotazioni sul mercato non
attivo potra essere utilizzato come metodo di adiatrdel valore determinato attraverso
I'applicazione di un altro metodo.

B. Metodo delle transazioni dirette

II metodo delle transazioni dirette pud essere iegad se esiste almeno una transazione
significativa sulla partecipata registrata in uncadi tempo sufficientemente breve rispetto al
momento della valutazione dello strumento e se dadizioni del mercato non sono
significativamente cambiate.

Per transazione significativa si intende una trzios& che non sia rilevante al fine del controllo
del capitale sociale della partecipata e che pessare considerata effettuata fra controparti di
mercato consapevoli e indipendenti e non soggdtidcaina costrizione.

C. Metodo delle transazioni comparabili

Il metodo delle transazioni comparabili € applitabe, congiuntamente:
a) esistono societa comparabili alla partecipata;

b) relativamente alle societda comparabili € statattefiéa almeno una transazione significativa
in un arco di tempo sufficientemente breve rispettanomento della valutazione dello
strumento.

Una societa puo essere definita comparabile seaomlo stesso settore e con un modello di
businessanalogo a quello della partecipata. Il modelldodsiness si considera analogo se la
composizione e la tipologia di prodotti/servizi ridir dalla societd comparabile sono

sostanzialmente simili a quelle della partecipalla selezione del campione di societa
comparabili si deve tenere conto di diversi fattonercato geografico, volume del fatturato,

dimensioni del patrimonio netto, natura del coetsigo.

D. Metodo dei multipli di borsa

Il metodo dei multipli di borsa risulta applicabiée esistono almeno due societa comparabili
guotate, le cui quotazioni afferiscono ad un merediivo.

In base a tale metodo, il valore di una partecigatdimato a partire dai dati derivanti dalle
quotazioni di societa comparabili, attraverso beleazione dei piu significativi moltiplicatori
(multipli di borsa), risultanti dal rapporto esiste tra il valore che il mercato azionario
attribuisce alle societa comparabili e le loro giezze economico-patrimoniali. Il valore della
partecipata € ottenuto applicando la media dei iptulsignificativi di borsa, delle societa
comparabili individuate, alle relative grandezzeoremmico-patrimoniali della partecipata,
desunte dal piu recente prospetto contabile.

E. Metodi analitici — Metodi finanziari, reddituali gatrimoniali

| metodi finanziari e reddituali forniscono una efetinazione defair value della partecipata
attraverso la sommatoria di una serie di flussadiriari ovvero redditi, opportunamente
attualizzati e derivati dddusiness planella partecipata.

I metodi finanziari e reddituali non possono esapplicati se non esiste dnusiness plarfo
alternativamente un budget) della partecipatee@uib attuale al momento della valutazione.
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Si deve verificare la validita degli elementi sfipativi di pianificazione rispetto ai risultati

consuntivi ed altre informazioni relative al contegconomico di riferimento disponibili al

momento della valutazione, procedendo, laddovessec®, a stimare eventuali impatti sulla
redditivita attesa.

| metodi patrimoniali forniscono una determinaziaiefair value della partecipata a partire dal
dato patrimoniale di bilancio, rettificato alla udelle plus/minus implicite nell’attivo e nel

passivo e, per il metodo patrimoniale complessoll’egtentuale valorizzazione delle

componenti immateriali.

| metodi patrimoniali non possono essere applgzti

a) non é disponibile il bilancio d’esercizio, oppuneausituazione patrimoniale approvata dagli
organi societari della partecipata;

b) non sono disponibili informazioni attendibili, atigpermettere la stima del valore di mercato
delle attivita/passivita della partecipata (plusias implicite nell’'attivo e nel passivo della
partecipata) e I'eventuale valorizzazione delle ponenti immateriali.
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LE PARTECIPAZIONI NELLA LEGISLAZIONE CIVILISTICA

Di seguito si riportano le norme del codice cividbe riguardano il trattamento contabile e
l'informativa nella nota integrativa per le partggzioni.

- Articolo 2359: ‘Sono considerate societa controllate:
1) le societa in cui un'altra societa dispone detlaggioranza dei voti esercitabili nell'assemblea
ordinaria;
2) le societa in cui un'altra societa dispone daeiti vsufficienti per esercitare un'influenza
dominante nell'assemblea ordinaria;
3) le societa che sono sotto influenza dominantentiltra societa in virtu di particolari vincoli
contrattuali con essa.
Ai fini dell'applicazione dei nn. 1 e 2 del primonema si computano anche i voti spettanti a
societa controllate, a societa fiduciarie e a persanterposta: non si computano i voti spettanti
per conto di terzi.
Sono considerate collegate le societa sulle qualaltra societa esercita un’influenza notevole.
L’influenza notevole si presume quando nell’assembirdinaria pud essere esercitato almeno un
quinto dei voti ovvero un decimo se la societa fiara quotate in mercati regolamentati

— Articolo 2423, comma 4, del codice civileNtn occorre rispettare gli obblighi in tema di
rilevazione, valutazione, presentazione e inform@atjuando la loro osservanza abbia effetti
irrilevanti al fine di dare una rappresentazioneritiera e corretta. Rimangono fermi gli obblighi
in tema di regolare tenuta delle scritture contablile societa illustrano nella nota integrativa i
criteri con i quali hanno dato attuazione alla peege disposiziorie

— Articolo 2424bis, comma 1: Gli elementi patrimoniali destinati ad essere atikti durevolmente
devono essere iscritti tra le immobilizzazioni

— Articolo 2424bis, comma 2: Le partecipazioni in altre imprese in misura noffiemore a quelle
stabilite dal terzo comma dell'art. 2359 si presmmanmobilizzazioni”.

— Articolo 2426, numero 1:1& immobilizzazioni sono iscritte al costo di asjaio di produzione.
Nel costo di acquisto si computano anche i costeasori. Il costo di produzione comprende tutti i
costi direttamente imputabili al prodotto. Pud coemdere anche altri costi, per la quota
ragionevolmente imputabile al prodotto, relativigdriodo di fabbricazione e fino al momento dal
quale il bene puo essere utilizzato; con gli steggeri possono essere aggiunti gli oneri relatiVi
finanziamento della fabbricazione, interna o pressizi; le immobilizzazioni rappresentate da
titoli sono rilevate in bilancio con il criterio deosto ammortizzato, ove applicablile

— Articolo 2426, numero 3‘!I'immobilizzazione che, alla data della chiusudall'esercizio, risulti

durevolmente di valore inferiore a quello deterntcmaecondo i nn. 1 e 2 deve essere iscritta a tale
minore valore. Il minor valore non pud essere maate nei successivi bilanci se sono venuti
meno i motivi della rettifica effettuata; questaplisizione non si applica a rettifiche di valore
relative all’avviamento.
Per le immobilizzazioni consistenti in partecipazion imprese controllate o collegate che
risultino iscritte per un valore superiore a quellterivante dall'applicazione del criterio di
valutazione previsto dal successivo numero 4 onae vi sia obbligo di redigere il bilancio
consolidato, al valore corrispondente alla fraziode patrimonio netto risultante dall'ultimo
bilancio dell'impresa partecipata, la differenzavia essere motivata nella nota integrativa”.

— Articolo 2426, numero 4ile immobilizzazioni consistenti in partecipazidniimprese controllate
0 collegate possono essere valutate, con riferimextt una o piu tra dette imprese, anziché
secondo il criterio indicato al n. 1, per un impoipari alla corrispondente frazione del patrimonio
netto risultante dall'ultimo bilancio delle impreseedesime, detratti i dividendi ed operate le
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rettifiche richieste dai principi di redazione dalancio consolidato nonché quelle necessarie per
il rispetto dei principi indicati negli artt. 2428 2423-bis.

Quando la partecipazione e iscritta per la primdtadn base al metodo del patrimonio netto, il
costo di acquisto superiore al valore corrispondeigiel patrimonio netto riferito alla data di
acquisizione o risultante dall'ultimo bilancio dafipresa controllata o collegata puo essere
iscritto nell'attivo, purché ne siano indicate lagioni nella nota integrativa. La differenza, per |
parte attribuibile a beni ammortizzabili o all'aamento, deve essere ammortizzata.

Negli esercizi successivi le plusvalenze, derivaafi'applicazione del metodo del patrimonio
netto, rispetto al valore indicato nel bilancio besercizio precedente sono iscritte in una riserva
non distribuibilé.

Articolo 2426, numero 9:1& rimanenze i titoli e le attivita finanziarie ch®n costituiscono
immobilizzazioni sono scritti al costo di acquistdi produzione, calcolato secondo il n. 1, ovvero
al valore di realizzazione desumibile dall'andaneedel mercato, se minore; tale minore valore
non pud essere mantenuto nei successivi bilangiessono venuti meno i motivi. | costi di
distribuzione non possono essere computati nebatigiroduzioné

Articolo 2426, numero 10:1I'costo dei beni fungibili pud essere calcolatd emtodo della media
ponderata o con quelli «primo entrato, primo usejt@ «ultimo entrato, primo uscito»; se il
valore cosi ottenuto differisce in misura appreiieadlai costi correnti alla chiusura dell'esercizio
la differenza deve essere indicata, per categorizedi, nella nota integrativa

Articolo 2427, comma 1, numero 1:& nota integrativa deve indicare (.i.¢riteri applicati nella
valutazione delle voci di bilancio, nelle rettifeckdi valore e nella conversione dei valori non
espressi all'origine in moneta avente corso legedto Statd.

Articolo 2427, comma 1, numero 2.a nota integrativa deve indicare (..iJ)movimenti delle
immobilizzazioni, specificando per ciascuna voce: costo; le precedenti rivalutazioni,
ammortamenti e svalutazioni; le acquisizioni, giostamenti da una ad altra voce, le alienazioni
avvenuti nell’esercizio; le rivalutazioni, gli amm@menti e le svalutazioni effettuati nell’eseroizi

il totale delle rivalutazioni riguardanti le immdidzazioni esistenti alla chiusura dell’'esercizio”

Articolo 2427, comma 1, numero: 4La nota integrativa deve indicare (...)e variazioni
intervenute nella consistenza delle altre voci’d#il’o e del passivo; in particolare, per le vaizl
patrimonio netto, per i fondi e per il trattamerdifine rapporto, la formazione e le utilizzazioni”

Articolo 2427, comma 1, numero 51L& nota integrativa deve indicare (..Ielenco delle
partecipazioni, possedute direttamente o per tramitsocieta fiduciaria o per interposta persona,
in imprese controllate e collegate, indicando p&scuna la denominazione, la sede, il capitale,
I'importo del patrimonio netto, l'utile o la perditdell'ultimo esercizio, la quota posseduta e il
valore attribuito in bilancio o il corrispondenteeadita’.

Articolo 2427, comma 1, numero 94 nota integrativa deve indicare (.l'importo complessivo
degli impegni, delle garanzie e delle passivitaepatali non risultanti dallo stato patrimoniale,
con indicazione della natura delle garanzie reategate; gli impegni esistenti in materia di
trattamento di quiescenza e simili, nonché gli igrpessunti nei confronti di imprese controllate,
collegate, nonché controllanti e imprese sottopasteontrollo di quest’ultime sono distintamente
indicati”.
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— Articolo 2427, comma 1, numero 11t d nota integrativa deve indicare (..'ammontare dei
proventi da partecipazioni, indicati nell’articol®425, numero 15), diversi da dividehdi

— Articolo 2427bis, comma 1, numero 2:Nella nota integrativa sono indicati (..per le
immobilizzazioni finanziarie iscritte a un valoreperiore al loro fair value, con esclusione delle
partecipazioni in societa controllate e collegatesansi dell’articolo 2359 e delle partecipazioni i
joint venture:

a) il valore contabile e il fair value delle singohttivita, o di appropriati raggruppamenti di tali
attivita;

b) i motivi per i quali il valore contabile non éato ridotto, inclusa la natura degli elementi
sostanziali sui quali si basa il convincimento thle valore possa essere recuperato”.

- Articolo 2435his, comma 2: Nel bilancio in forma abbreviata lo stato patrimalg comprende
solo le voci contrassegnate nell’art. 2424 condedtmaiuscole e con numeri romani”.

— Articolo 2435his, comma 3: Nel conto economico del bilancio in forma abbrexidg seguenti
voci previste dall’art. 2425 possono essere tralmggruppate:

. VOCI D18(a), D18(b), D18(c) e D18(d);
e voci D19(a), D19(b), D19(c) e D19(d).

— Articolo 2435bis, comma 5: Fermo restando le indicaziomichieste dal ...., quarto ... comma
dell'articolo 2423 ... la nota integrativa fornisce le indicazioni richtesdal primo comma
dell'articolo 2427, numeri 1), 2).7..

- Articolo 2435ter, comma 2: Fatte salve le norme del presente articolo, gliesohdi bilancio e i
criteri di valutazione delle micro-imprese sonoatatinati secondo quanto disposto dall’articolo
2435-bis. Le micro imprese sono esonerate dallazi&xhe: ... 2) della nota integrativa quando in
calce allo stato patrimoniale risultino le informani previste dal primo comma dell’articolo
2427, numeri 9) e 16); ...".

Le disposizioni del codice civile in tema di cldigsizione delle voci sono richiamate nel principio
contabile OIC 12 “Composizione e schemi del bilartesercizio”.
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MOTIVAZIONI ALLA BASE DELLE DECISIONI ASSUNTE

Le considerazioni svolte di seguito hanno lo scopdi illustrare le motivazioni alla base delle
scelte fatte dall’OIC e non sono parte integrante ell’'OIC 21.

1. L’OIC ha aggiornato il principio contabile OIC 2lemptenere conto delle novita introdotte
nell'ordinamento nazionale dal D.lgs. 139/2015, kheattuato la Direttiva 2013/34/UE.
Nel dettaglio, la nuova versione dell’OIC 21 resegil'introduzione delle novita connesse:

- alla modifica della disciplina relativa alle aziomioprie. A seguito dell’eliminazione della
voce ‘azioni proprié¢ dall'attivo dello stato patrimoniale e all'introdione di un’apposita
riserva negativa di patrimonio netto per le aziproprie in portafoglio, tale disciplina € ora
affrontata nellOIC 28 “Patrimonio netto”;

— alle modifiche del contenuto dello stato patrimémia del conto economico per introdurre
specifiche voci di dettaglio relative ai rapporttdrcorsi tra la societa e le imprese sottoposte
al controllo di controllanti (cd. imprese sorell@)l’eliminazione della sezione straordinaria
del conto economico.

2. E stata eliminata la previsione che consentivaléaazione dei dividendi gia nell’esercizio di
maturazione dei relativi utili a condizione chebilancio della controllata fosse stato approvato
dall'organo amministrativo della controllata antemente alla data di approvazione del bilancio
da parte dell'organo amministrativo della contnolia Si € cosi eliminata un’eccezione alla
regola che prevede la rilevazione dei dividendi’'esgrcizio in cui 'assemblea delibera la
distribuzione degli stessi e dunque nell’esercinic@ui sorge il diritto a ricevere il dividendo.
Pertanto, la controllante iscrivera il credito mividendi nello stesso esercizio in cui sorge il

relativo debito per la controllata.

3. In merito alla classificazione a conto economicdledgerdite derivanti dalla cessione di
partecipazioni immobilizzate e non, il novellatd. 425 non prevede la separata indicazione tra
gli oneri finanziari delle perdite derivanti datassione di partecipazioni in imprese sottoposte a
comune controllo. In analogia con quanto disposto @i utili, riteniamo opportuno fornire lo
stesso dettaglio anche relativamente alle persgpure cido non sia espressamente previsto dalla
norma.

4. Per guanto concerne la determinazione del valopediumibile realizzo delle partecipazioni non
immobilizzate, sono state eliminate le considenmsizénll’andamento del valore di mercato delle
partecipazioni rilevato successivamente alla chasdell’esercizio, in quanto il principio
generale per la valutazione degli eventi successiVvioro eventuale riflesso in bilancio ¢ trattat
nell’OIC 29 “Cambiamenti di principi contabili, cdmamenti di stime contabili, correzione di
errori, fatti intervenuti dopo la chiusura dell’eseio”.

5. Sono stati inseriti paragrafi specifici riferiti lal societa che redigono il bilancio in forma
abbreviata éx art. 2435bis c.c.) e alle micro impreseX art. 2435ter c.c.) per quanto concerne
le disposizioni sul contenuto delle voci di stastrimoniale e conto economico e sull'informativa
da fornire in nota integrativa.

6. Sono state previste delle regole di prima appla@zidel nuovo principio contabile che cercano
di facilitare al massimo la fase di transizionenabvo principio contabile. Infatti, fatte salve le
modifiche che devono essere applicate retroattiméenei sensi dell'articolo 12 del D.Igs.
139/2015, il redattore del bilancio pu0 sceglieieagplicare il nuovo principio contabile
prospettivamente.

Motivazioni alla base delle decisioni assunte corifeérimento all’emendamento emesso in data 29
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dicembre 2017

7.

L'OIC ha ritenuto opportuno chiarire la correttateteninazione del costo di acquisto di una
partecipazione nel caso in cui il pagamento sidewid a condizioni diverse da quelle

normalmente praticate sul mercato considerandol'€M€ 21 “Partecipazioni” non prevede

espressamente tale fattispecie.

L’OIC ha rilevato che I'OIC 13 “Rimanenze”, I'OIC61‘Immobilizzazioni Materiali” e 'OIC 24
“Immobilizzazioni Immateriali”, richiedono che, ne&so in cui il pagamento di cespiti o beni sia
differito rispetto alle normali condizioni di metoa per operazioni similari o equiparabili, il
cespite/bene sia iscritto in bilancio al valore rispondente al debito determinato ai sensi
dell’OIC 19 “Debiti".

Tenuto conto di quanto previsto dai suddetti pghcontabili e non ravvisando la necessita di un
trattamento contabile differente per le partecipazil’OIC ha modificato I'OIC 21 per chiarire
che se il pagamento di una partecipazione € diffeai condizioni diverse rispetto a quelle
normalmente praticate sul mercato, per operazionilesi o equiparabili, la partecipazione é
iscritta in bilancio al valore corrispondente abitie determinato ai sensi dell’OIC 19 piu oneri
accessori.
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