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LA CONGIUNTURA INTERNAZIONALE 3

Tassi di inflazione nelle principali economie (1) Tassi di interesse ufficiali
(dati mensili) delle principali banche centrali (1)
(dati giornalieri; valori percentuali)
(a) inflazione complessiva (b) inflazione di fondo (2)
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Inflazione di fondo: ex energy, ex food



LA CONGIUNTURA INTERNAZIONALE 4

Tassi di cambio e indici di volatilita

(a) cambi bilaterali nominali (b) volatilita implicita dei corsi azionari e obbligazionari (1)

(dati settimanali; indici 1° gen. 2019=100) (dati settimanali; punti percentuali)
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—s—yuan/dollaro — -sterlina/dollaro — area dell'euro: titoli di Stato (2) - Stati Uniti: titoli di Stato




LA CONGIUNTURA INTERNAZIONALE

Tassi di interesse a lungo termine e indici azionari nei principali mercati

(a) rendimenti delle obbligazioni pubbliche decennali (b) indici azionari (1)
(dati settimanali; valori percentuali) (dati settimanali; indici: 1° gen. 2019=100)
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LA CONGIUNTURA INTERNAZIONALE

Indicatori del mercato del petrolio

Saldi di conto corrente in rapporto
al PIL mondiale
(valori percentuali)
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mmarea dell'euro

mm Stati Uniti

. altri paesi avanzati

mmCina

mmpaesi emergenti esportatori di petrolio e Russia
~altri paesi emergenti

{a) prezzo della qualita Brent e volatilita
(dati medi mensili)

(b} sbilancio tra offerta @ domanda mondiale di petrolio
e andamento delle scorte
(dati mensili; mition! di barili al giorno)
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Indicatori del mercato del gas
(a) prezzi (b} andamento delle scorte europee (4)
(dati settimanali; euro per megawatiora) (miliardi ¢i metri cubi)
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~—prezzo TTF (1) — prezzo JKM-GNL (2)
~ prezzo Henry Hub (3)

0
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LA CONGIUNTURA EUROPEA

PIL dell’area dell’euro e €-coin (1)
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(a) PIL dell'area dell’euro e dei principali paesi
(dati trimestrali; indici: 2008=100)
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(b) indicatore €-coin e PIL dell’area dell’euro
(dati mensili e trimestrali;
variazioni percentuali sui 3 mesi precedenti)
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LA CONGIUNTURA EUROPEA

Inflazione nell’area dell’euro

e contributi delle sue componenti (1)
(dati mensili; variazioni percentuali sui 12 mesi

e punti percentuali)

12

10

I

IRARERAEN

sl el saa e el b b o by

2017

2018 2019 2020 2021 2022 '23

mmbeni energetici

- servizi

mm beni non alimentari e non energetici
"Ibeni alimentari trasformati

~'beni alimentari freschi

—o—-totale

12

10

Effetti delle variazioni dei prezzi dell’energia
sull’inflazione al consumo nell’area dell’euro (1)
(dati mensili; punti e variazioni percentuali)

12

10

(a) inflazione

di fondo

i

2020

2021

12

10

= effetti indiretti dell'energia =+~ beni non energetici

-e-inflazione di fondo

(b) inflazione complessiva

2020 2021 2022
wm effetti diretti dell'energia  wweffetti indiretti dell'energia
-e-inflazione complessiva

i beni non energetici




LA CONGIUNTURA EUROPEA

Rendimenti e differenziali di rendimento dei titoli di Stato decennali
(dati di fine settimana; valori e punti percentuali)

(a) rendimenti (b) differenziali di rendimento rispetto ai titoli tedeschi

p gy o S T T3] [ VI O S

2021 2022 2023 2021 2022 2023

----Francia - - =Germania Grecia — |talia Portogallo ——Spagna
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LA CONGIUNTURA EUROPEA )

Effetto dei programmi di acquisto di titoli Reattivita degli spread sovrani

pubblici sul grado di frammentazione nella fase al.le' asp.ett‘ative.sui tassi ufficiali (1) :
acuta della crisi pandemica (1) (dati giornalieri; punti base e valori percentuali)

(dati giornalieri; punti base; contributi alla variazione

dal livello osservato I'11 marzo 2020) 300 300
250 , i —s 250
) :';:"“— -
200 1 '#"‘. 'ﬂ:;'-. —giy T T 200
e
150 5 -] j | 150
T &2 . e
100 p— PSR fae| 100
ES .
50 | ,.W*“@‘ PP 0| 50
0 0
g -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0
LI SIOURES NG S1ROER € 308 SEN GRS &2 A1 S ed o IT «finoal15giu.'22 + 15giu.-20 lug.'22 - dal 21 lug. '22
£0z0 ES  finoal 15giu.'22 *15giu-20lug.’22 - dal 21 lug. '22
~O= effetto complessivo sul grado di frammentazione (2) FR « finoal 15giu.'22 « 15giu.-20 lug. '22 « dal 21 lug. '22

E annuncio
mm attuazione flessibile (3)

Ascisse: valore atteso del tasso €STR di 9 MP (>1anno)

Ordinate: spread v/Germania

15/6: annuncio della flessibilita nel reinvestimento del PEPP

20/6: approvazione del TPI (transmission protection instrument, anti-frammentazione)



LA CONGIUNTURA EUROPEA

Tassi di interesse ufficiali nell’area dell’euro

e bilancio consolidato dell’Eurosistema

(a) tassi di interesse ufficiali e del mercato monetario

4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0

(dati giornalieri;

valori percentuali)
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--op. di rifinanziamento

principali: tasso fisso
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——€STR (1)
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——deposit facility
——Eonia

——Euribor a 3 mesi

4.5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0

(b) bilancio consolidato dell’Eurosistema: attivita

(dati settimanali; miliardi di euro)
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principali
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2.000
1.000

0

op. di rifinanziamento

a piu lungo termine

mmop. di politica monetaria:

programmi attivi (3)
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LA CONGIUNTURA EUROPEA

Tassi di interesse a lungo termine e attese di inflazione nell’area dell’euro
(dati giornalieri; valori percentuali)

(a) tassi di interesse
e attese di inflazione a lungo termine

piliig T wlig PR EETETY T P A ulluuml mim INTN]

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ‘23

—— titoli di Stato a 10 anni (1)

- . - swap sui tassi di interesse a 10 anni (2)
------ swap sull'inflazione a 10 anni (3)

— tassi di interesse reali a 10 anni (4)

(b) attese di inflazione implicite nei contratti swap

sull'inflazione (5)

||||| i m
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mm

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 '23

—2 anni —5 anni

5-10 anni

aud -
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LA CONGIUNTURA EUROPEA

13

Aggregati monetari e creditizi nell’area dell’euro

(dati mensili; variazioni percentuali sui 12 mesi)

20
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(a) moneta (1)
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(b) prestiti (2)
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— settore privato (3)
- societa non finanziarie

19 20 ‘21

— famiglie

'22'23

MO: circolante e passivita della BC v/banche; M1: + depositi con funzione monetaria; M2: + altri depositi; M3: + titoli a breve



FAMIGLIE

14

Reddito lordo disponibile e propensione al risparmio delle famiglie (1)
(a prezzi correnti, salvo diversa indicazione)

VOCI

Peso
in percentuale
del reddito lordo
disponibile delle
famiglie nel 2022

2020 2021

2022

Redditi da lavoro dipendente
Redditi da lavoro dipendente per unita standard
Redditi da lavoro autonomo (2)
Redditi da lavoro autonomo per unita standard
Redditi netti da proprieta (3)
Prestazioni sociali e altri trasferimenti netti
di cui: prestazioni sociali nette
Contributi sociali netti (-)
di cui: a carico del datore di lavoro
Imposte correnti sul reddito e patrimonio (-)
Reddito lordo disponibile
in termini reali (4)
in termini reali e corretto per l'inflazione attesa (4) (5)
in termini reali e corretto per l'inflazione passata (4) (6)

Propensione media al risparmio (7)

63.7

23,0
21,3
34,9

24,3

18,6
100,0

Variazioni percentuali

-5,8 7.5 71
4,2 0.3 34
-11,6 7.1 55
3.8 -1,3 23
-4,3 1,6 6,7
11,0 0.4 2,3
9,7 0,7 28
-4.9 7.3 6,1
-5,3 7.7 6,4
-2,9 7.6 1,8
2,1 3,5 6,2
-2,3 1,9 -1,2
-1,6 -0,8 -8,1
-1,8 -0,6 -7,5
Rapporti percentuali

15,6 13,2 8,1

Propensione al risparmio delle famiglie
(dati annuall; valor parcentuali)

6
‘95 '96 97 96 99 '00 '01 02 03 04 05 06 07 '08 '09 10 11 12 '13 "14.'15 18 17 18 1§ 20 ' ‘22

—o—aran delleuro (1) —a—Halla (1) = = Itmka: famigie consumatrict



FAMIGLIE

Inflazione e redditi da lavoro dipendente familiari lordi
per quinto di spesa equivalente
(valori percentuali)

25

20

15

10

(a) inflazione cumulata dal 2018 (1)

2018 2019

17 quinto
-« -4° quinto

2020

2° quinto
—57 quinto

2021 2022

- =+3° quinto

25

20

15

10

14

12

10

(b) variazione dei redditi fra il 2018 e il 2021 (2)

1° quinto 2° quinto 3° quinto 4° quinto 5° quinto

mm reddito nominale

mm reddito reale

14

12

10

-2

(a) variazione dei redditi fra il 2018 e il 2021,
considerando per ciascun nucleo
solo i componenti gia occupati nel 2018 (2)

I

1° quinto 2° quinto 3° quinto 4° quinto 5° quinto

mm reddito nominale mmreddito reale

15

2
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FAMIGLIE

MERCATO IMMOBILIARE

(a) prezzi e numero di compravendite (1)
(indici: 2015=100)

A
N
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cla el Lo b b Lot Lol b da b ba bl o bt oda dadadyly L1l Al..P

'06 '07 '08 '09 10 '11 '12 "13 '14 '15 "16 '17 18 "19 ‘20 '21 '22

-—numero di compravendite (2)
— -prezzi (3)
«++++prezzi in termini reali (3) (4)

140

130

120

110

100

A/P finanziarie famiglie

ATTIVITA (2)
Biglietti @ monete

Depositi (3)
italiani
depositi a vista
altri depositi
Titoli obbligazionari

italiani
di cui: pubblici
bancari

esteri

Quote di fondi comuni
italiani
esteri

Azioni e partecipazioni
italiane
estere

Assicurazioni, fondi pensione e TFR
di cui; riserve ramo vita

Altre attivita emesse dal residenti (4)

Totale attivita
per memoria: risparmio gestito (5)

PASSIVITA

Debiti a breve termine (6)
df cui: bancar

Debiti a medio e a lungo termine (7)
dl cui: bancari

Altre passivita (8)
Totale passivita

stock 2022

204.247

1.429.160
1.405.847
994.775
411.073
260.001

187.973
148.520
30.556

72.028

663.999
197.451
466.548

1.321.325
1.213.897
107.428

1.065.324
751.432

194312

5.138.370
1.536.649

48.330
44812

748.248
635.834

234,535
1.031.112

% 2021

3,7

26,2
2538
18,0
7.8
44

3,0
22
05

14

141
42
9.9

26,2
240
21

224
16,4

32

100,0
329

46
43

725
61,8

229
100,0

%2022

4.0

278
274
19,4
8,0
5.1

3.7
29
0.6

14

129
38
9.1

25,7
236
21

20.7
14,6

3.8

100,0
29.9

47
43

72,6
61,7

227
100,0

flow 21

12.914

57.266

57.266
71.793
-14.527
-18.428

-10.737
-6.295
-6.220

-8.691

49.835
630
49.205

-8.173
-10.771
2.598

27.255
20.901

23.461

143.130
74.056

2.549
2.152

25.109
19.815

8.415
36.074

flow 22

6.149

8.791
8.791
20.637
-11.846
64.782

58.610
54.207
7.791

6.172

-4.576
-5.560
984

-25.451
-29.034
3.582

12.554
9.422

17.840

80.089
7.399

3.709
3.545

24.116
17.729

4.535
32.360
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FAMIGLIE

Ricchezza finanziaria e depositi bancari delle famiglie

(a) ricchezza finanziaria lorda delle famiglie
in rapporto al reddito disponibile (1)
(dati trimestrali)

50 ~

o 103 04 '05 06 107 08091011 1213 14151617 18102021 '22
—area dell'euro ——Germania
—|talia —Spagna
Francia - — media ltalia 2013-2022

1 5.0

4.5

4,0

3,5

3.0

2,5

2,0

(b) depositi bancari per classe di importo (2)
(dati semestrali; variazioni percentuali)

15 15
12 ' A | 12
/v". \A
[
9 \ / \y 7N 9
\ \ Y /N I\
\ y VO.NANI
Y 1. ) il
. - / \ \
= i 3
3\ A
\ S = \\ !
\ N ~ //‘

0 L
-3 . i . 13
2|10 201" 2% 10 2°|1= 251" 2¢|1° 2°|1" 2*{1* 2*|1° 2°
'13|2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |
~— sotto 50.000 € da 250.000 a 500.000 €

——da 50.000 a 250.000 € oitre 500.000 €

Debiti finanziari delle famiglie: composizione
e rapporto rispetto al reddito disponibile (1)

(valori percentuali)

100

80

60

40

20

area
dell'euro

Francia |Germania| Spagna

mm credito al consumo
debiti finanziari (2)

mm prestiti per abitazioni
i altni debiti finanziarl
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120

100
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FAMIGLIE )

Nuovi mutui alle famiglie
(valori percentuali e miliardi di euro)

(a) distribuzione per classi di eta (b) valore delle erogazioni e tassi di interesse,
del numero di erogazioni (1) per tipologia di contratto (2)
100 1 10 10
l [ T
60 6 6
40 4 4
. 2 m ll i

0
'04'05'06'07'08'09 '10'11 "12'13 14 "15"16'17 18 '19'20 '21 '22 '07 '08 '09 '10 '11 12 "13 "14 '15 16 "17 18 19 20 21 2223

= NUOVE erogazioni a tasso fisso oltre 1 anno
nuove erogazioni a tasso variabile
= da 35 a 44 anni = oltre 54 anni ——tasso di interesse sui mutui a tasso variabile (3) (4)
—tasso di interesse sui mutui a tasso fisso per almeno 10 anni (3)

mm meno di 35 anni ==1da 45 a 54 anni




IMPRESE )

Produzione industriale: indice generale Tassi di natalita, mortalita Produttivita oraria del lavoro in Italia
e diffusione settoriale della crescita e natalita netta di impresa (dati annuali; indici: 2019=100)
(dati annuali; variazioni e quote percentuali) (valori percentuali)
s Hon 110 110
8 2,00
7 1,75
6 1,50 105 105
5 1,25
4 1,00
5 A 100 100
2 | 0,50
1 i 0,25
: i N B 95 95
0 ) o 0,00 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
'05'06'07'08'09'10'11'12'13'14'15'16'17'18'19'20'21 '22 s taso di natalith smetasso di mortalith —tasso di natalit netta (1) — SattONe pivalo non agricols.  — industria I 86760 Strelo
- = indice generale della produzione industriale = =costruzioni = ==servizi privati

= uota di settori in espansione (1) (2)




IMPRESE

Investimenti fissi in ltalia
(valori concatenati; valori percentuali)

Composizione % Variazioni Quote del PIL (1)
VOCI nel 2022 (1)

2020 2021 2022 2007 2022
Costruzioni 50,3 -6,5 27,7 11,6 11,4 10,8
Abitazioni (2) 26,1 -7,8 37,2 10,3 5,7 56
Altre costruzioni (2) 242 -5,2 18,4 12,9 57 52

Impianti, macchinari, armamenti e
risorse biologiche coltivate 34,7 -12,9 16,1 8,5 7,6 7D
di cui: mezzi di trasporto 55 -26,9 8,6 8,2 155 1,2
Prodotti di proprieta intellettuale 15,0 -0,2 1,4 4.5 2,5 3,2
Totale investimenti fissi lordi 100,0 -7,9 18,6 9.4 21,6 21,5
Totale escluse le abitazioni - 7,9 13,2 9,1 15,9 15,9
Totale escluse le costruzioni - -9,0 11,1 73 10,1 10,7

20



IMPRESE

Redditivita e copertura degli investimenti
(numero indice e valori percentuali)

120 24
100 20
80 16

leullll... {1

20 4
0

02103 '04 '05°06 '07 '08 '09'10 11 121314 1516 17 18 19 20 '21 ‘22
MOL (1)
mm autofinanziamento / investimenti (2)
- oneri finanziari netti / MOL (2) (4)
A MOL/attivo (3) (4)

Fonte: elaborazioni su dati Cerved e su dati nominali Istat, Conti
economici nazionali del settore istituzionale delle societa non finanziarie,
cfr. nella sezione Note metodologiche dell'Appendice |la voce Imprese:
redditivita e copertura degli investimenti.

(1) Indice 2008=100. Il MOL e deflazionato con il deflatore del valore
aggiunto a prezzi base, riferito al settore privato non finanziario. -
(2) L'autofinanziamento e gli oneri finanziari netti sono stimati sulla
base di dati Banca d'ltalia e Istat. — (3) Il dato per il 2022 & stimato sulla
base della serie MOL/attivo disponibile fino al 2021 (dati Cerved) e della
variazione nell'anno del rapporto tra MOL e passivita finanziarie, al netto
dell'effetto dei prezzi di mercato (dati Banca d'ltalia e Istat). — (4) Scala
di destra,

A/P finanziarie imprese

ATTIVITA
Biglietti e depositi
Titoli

di cui: pubblici italiani
Azioni e partecipazioni
Crediti commerciali
Altre attivita (2)

Totale attivita
di cui: sull’'estero

PASSIVITA
Debiti finanziari
Prestiti bancari
Altri prestiti (3)
Titoli
Azioni e partecipazioni
Debiti commerciali
Altre passivita (4)
Totale passivita
di cui: sull'estero

stock 2022

521.754

58.390
31.692

830.396
616.103
264.190

2.290.832
635.956

1.308.628
647.406
508.922
152.301

2.283.121
568.092
290.838

4.450.679
837.339

% 2021

23,8
2,5
1,6

36,5

28,7
8,5

100,0

28,1

28.9
14,5
10,6

3,8
52,1
12,8

6,2

100,0
18,5

%2022

22,8
2,5
14

36,2

26,9

11,5

100,0

27,8

294
14,5
11,4

3,4
51,3
12,8

6,5

100,0
18,8

flow 21

46.442

-9.148
-9.401

43.215
103.669
20.788

204.965
39.768

32.418

645
11.907
19.866
23.246
98.327
11.061

165.053
32.967

flow 22

-6.791

11.322
4.746

46.943
-21.889
35.526

65.112
12.825

19.535
-10.359
33.406
-3.512
17.315
-14.438
11.110

33.522
43.431



IMPRESE

Credito alle imprese (1)

(dati di fine periodo)
Variazioni percentuali sui 12 mesi Composizione
VOCI percentuale T :
2020 2021 2022 marzo 2023 marzo 2023 Tassi di interesse a breve termine
per rischiosita di impresa (1)
Banche (valori percentuali)

Attivita economica

Manifattura 12,5 2,4 -0,9 -1,5 245 8 8

Costruzioni 2,0 0,1 -0,7 -1,3 11,1 P -

Servizi 11,4 2,2 0,1 -0,1 39,0

Attivita immobiliari 0,2 0,9 3,1 5,0 8,7 8 e 2

Altro 3,6 3,2 0,5 -2,0 8,5 5 5
Dimensione i \/ \/ 4

Imprese piccole (2) 6,8 1,1 3,1 4,4 15,6 \/

Imprese medio-grandi 8,7 1,9 0,1 -0,6 76,2 3 \J 3
Totale 8,4 1,7 -0,5 1,3 91,8 2 \/ 2

Societa finanziarie 1 1

Leasing -2,0 =11 -1,4 -1,4 4,8 - ?'17"18'19‘20‘21 ‘22‘17"18‘19'20‘21“22‘17‘18'19‘20'21'2217'18’19"20'21 22

Factoring -3.4 4,5 14,7 43 2,6 micro piccole medie = grandi

Altri finanziamenti 3,0 71 8,9 8,0 0.8 —imprese rischiose —imprese sane
Totale -2,0 1,3 5,1 1,0 8,2

Banche e societa finanziarie

Totale 7,4 ;1 4 -0,1 -1,1 100,0




FINANZA PUBBLICA

Indicatori di finanza pubblica Onere medio, tasso lordo dei BOT
(dati annuali; in percentuale del PIL) e dei BTP decennali e vita media
residua del debito

(dati mensili e trimestrali; valori percentuali e anni)

(a) saldi di bilancio delle Amministrazioni pubbliche (b) debito delle Amministrazioni pubbliche
4 4 160 160 5 8,0
2 2
150 150 4 | - 7,5
8 % 40 140 o >
3 ¢ 7,0
-2 -2
130 130 B i
-4 -4 2 - 6.5
120 120
6 1 t 6,0
-8 110 110
0 , N A 5,5
-10 — A -10 100 - 100 |
'05 '06 '07 '08 09 *10 '11 '12 13 '14 '15 16 '17 18 '19 20 '21 '22 '05 '06 107 '08 '09 '10 11 '12'13 '14 '15 '16 '17 18 '19 '20 '21 22 11| FVPFYTOTIRY IFVPPTTIYYTI PPVPTTPRVIL PROPVCTYPITL FPPRTIVYOT] NPPPTTOVON FVVTYOPPRL oA |~
— saldo complessivo —debito 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 '23
— -saldo primario - = debito al netto degli aiuti ai paesi UEM (1)
— - debito al netto delle disponibilita liquide del —onere medio (1) ——tasso lordo BTP decennali (3)

Tesoro e degli aiuti ai paesi UEM (1) ——tasso lordo BOT (2) ——vita media residua (4)




FINANZA PUBBLICA

Titoli pubblici italiani: ripartizione per categoria di detentore (1)
(dati trimestrali; valori percentuali)

100

a°l1 2°]3_-l4>|1°|2-|3-l4° 1°[2‘°l3~[411'|2'-|3-l4' 1°|2°|3°|4° 1-|2-|3-|4°|1'|2°la°|4°|1'[2'|3°l4v 1~I2‘|3'i4-|1-|2'|3'|4° 1°|2°|37| 4% 1°]2¢[3°[4°
2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
-assicurazioni italiane == famiglie italiane
«banche italiane = fondi comuni italiani
«detentori esteri esclusi Eurosistema e gestioni estere round trip (2) w=Banca d'ltalia
Eurosistema = gestioni e fondi comuni aperti di risparmiatori italiani

altri detentori italiani
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BANCHE

Prestiti bancari alla clientela (1)
(dati mensili; variazioni percentuali sui 12 mesi)

cad o e b e B S Lo g el daa e by [N R0 0 O 00O 0 0 0 U U O O U O O O OO0 O IO TN TR T T TR 0 O U T O O 0 T O |

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 '23

-famiglie consumatrici ——imprese —=totale clientela




BANCHE

Qualita del credito delle banche e dei gruppi bancari italiani:
incidenza e tasso di copertura dei crediti deteriorati (1)

26

(valori percentuali)
20 60
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15 @ L e | 50
[
5 30

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2?22)2

wu sofferenze (incidenza lorda) (3)

= sofferenze (incidenza netta) (3)

w deteriorati diversi dalle sofferenze (incidenza lorda) (3) = deteriorati diversi dalle sofferenze (incidenza netta) (3)

@ tasso di copertura (4)

Indicatori di qualita del credito (1)
(dati trimestrali; valori percentuali)
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BANCHE

Crescita della raccolta: contributi delle diverse componenti (1)
(dati mensili; variazioni percentuali sui 12 mesi e punti percentuali)
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 28

mm depositi da residenti
rifinanziamento da Eurosistema
=mobbligazioni all'ingrosso
—raccolta complessiva

== obbligazioni al dettaglio
~ passivita nette verso controparti centrali
= depositi da non residenti

15
12
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BANCHE

Principali voci di conto economico delle banche e dei gruppi bancari italiani (1)

28

(valori percentuali)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

==margine di interesse
mm altri ricavi diversi dalle commissioni
rettifiche di valore su crediti
< ROE al netto delle componenti straordinarie (3)

== commissioni nette
= costi operativi
= svalutazione degli avviamenti

(@)

Scomposizione della variazione del ROE

tra il 2021 e il 2022 (1)
(valori e punti percentuali)
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BANCHE

Capitale di migliore qualita e attivita ponderate per il rischio

delle banche e dei gruppi bancari italiani (1)
(dati annuali; numeri indice e valori percentuali)
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

-+—RWA (3)

totale attivo (3)

-m- CET1 ratio (4)

2022

(2)

16
15
14
13
12
11
10

D N o ©




BUSINESS MODEL

30

Profilo dei modelli di business

Anno:
2014

Valori medi dei rapporti sul totale dell‘attivo® (in percentuale) Tabella 1
Variabile di scelta’ Bancgfdc:tr:agrl?owista provx?i:?acﬁ’icnogr:osso neBgagzci:igriwe Insieme delle banche

Prestiti lordi 62,2 65,2 25,5 575

Negoziazione 22,4 20,7 51,2 26,5

Portafoglio di negoziazione 51 7 fa | 17,3 % |

Prestiti interbancari 8,5 8,2 21,8 10,5

Indebitamento interbancario 78 13,8 19,1 11,2

Debito all'ingrosso 10,8 36,7 18,2 19,1

Provvista stabile 73,8 63,1 48,6 66,9

Depositi 66,7 35,6 38,0 53,6

Per memoria: osservazioni

banca/anno 737 359 203 1299

Negoziazione = somma delle attivita e delle passivita di negoziazione, al netto dei derivati; portafoglio di negoziazione = titoli detenuti a
fini di negoziazione e titoli contabilizzati al fair value nel conto economico; prestiti interbancari = prestiti e anticipazioni a banche, piu pronti
contro termine attivi e garanzie in contante; debito all'ingrosso = altri depositi pit indebitamento a breve termine piu provvista a lungo
termine; provvista stabile = totale dei depositi della clientela, piu provvista a lungo termine; indebitamento interbancario = depositi da
banche piu pronti contro termine e garanzie in contanti.

! Attivita totali al netto dei derivati. ? Le variabili in grassetto sono quelle selezionate come determinanti chiave in sede di definizione

della partizione.



BUSINESS MODEL )

Efficienza e stabilita degli utili vanno di pari passo

Valori percentuali Grafico 1
Return-on-equity Rapporto cost-to-income Rapporto price-to-book
80 2.5
70
| % _/_\\/ 60
50
(N (A R (R N (R .T——l-"l--l. T T4 T T E T I I g X

06 07 08 09 10 11 12 13 06 07 08 09 10 11 12 13

Economie avanzate (65):
= CON provvista - di negoziazione
al dettaglio

- cOn provvista all'ingrosso

Numero di banche fra parentesi.

1 1 dati si riferiscono a 50 banche delle economie avanzate e 20 banche delle EME.

12 13

06 07 08 09 10 11

Economie emergenti (30):
+ == con provvista al dettaglio



BUSINESS MODEL

Struttura di bilancio dei diversi modelli di business

(2014; rapporti e quote percentuali sul totale di attivita e passivita o sul totale dell'utile operativo)

== reddito da commissioni

esposizioni verso soggetti nazionali
attivita di negoziazione

raccolta presso la clientela

raccolta interbancaria

attivita ponderate per il rischio

1. banche universali di medie
dimensioni attive in prevalenza
nell'erogazione del credito a livello

n.1':nzionale
7. banche di investimento e banche 08 zébﬁ&h;g;gzﬁigfgz’i%?;?
G on(eﬁn Stzt:i::la Presinclone 6 sull'erogazione di credito a livello
nazionale

3. intermediari specializzati nell'attivita
di prestito e caratterizzati da
un'elevata raccolta di mercato

6. grandi gruppi bancari internazionali

4. banche universali di grandi
5. banche universali di medie dimensioni con attivita di erogazione
dimensioni con operativita diversificata del credito a livello nazionale e

portafoglio di negoziazione rilevanti
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