Azioni Proprie



Definizione e dottrina aziendale

Nella dottrina economico-aziendale

L 4

Operazione d’investimento Operazione di riduzione del
capitale sociale

Sono azioni proprie quelle acquistate dalla societa emittente

Universita degli Studi di Trieste DEAMS a.a.2020-2021



Motivazioni acquisto delle azioni proprie

Some acquidate per:

1. Sostenerne la valorizzazione e la liquidita, creando una domanda
adeguata alla esigenze degli investitori (per prezzo e quantita);

2. Resistere ad una scalata ostile, proponendo l'acquisto delle
proprie azioni ad un prezzo superiore a quello offerto dai terzi o
sottraendo dal mercato le azioni di proprieta della societa;

3. Speculare sulla compravendita dei titoli (trading), acquistando le
azioni in momenti di scarsa valorizzazione per rivenderle in quelli
di apprezzamento;

4. Favorire il recesso di un socio in assenza di una causa che ne
legittimi I’'esercizio unilaterale;

5. Ridurre il capitale sociale per esuberanza riconoscendo un
sovrapprezzo.
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https://fiscomania.com/recesso-del-socio-da-srl/
https://fiscomania.com/riduzione-capitale-sociale-srl/

Trattamento Contabile delle azioni proprie

Art.2357 ter

D.Lgs. 139/2015 apporta significative novita in tema di
iscrizione in bilancio delle azioni proprie modificando
I'art.2357 ter secondo cui :

"una riserva indisponibile pari all'importo delle azioni
proprie iscritto nell'attivo del bilancio deve essere
costituita e mantenuta finché le azioni non siano trasferite
o annullate”.
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Limiti all’acquisto delle azioni proprie

Art.2357 ter

U disponibilita dei mezzi necessari per procedere
all’acquisto;

1 possono essere acquistate soltanto azioni interamente
liberate

 organo competente a decidere l‘acquisto di azioni
proprie e le modalita di acquisizione;

J valore massimo di azioni proprie acquistabili;

] sorte delle azioni acquistate in violazione ai comma 1 e
2 dell’art 2357
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Acquisto di azioni proprie e annullamento per riduzione
volontaria del capitale sociale

In base all’art 2357-bis nel caso di acquisto di azioni
proprie finalizzato al successivo annullamento per
riduzione del capitale sociale non si applicano le
limitazioni di cui all’art. 2357

€

Risulta invece applicabile la disciplina dettata in
tema di riduzione di capitale
dall’art. 2455 CC.
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Definizione e iscrizione in bilancio

STATO PATRIMONIALE
Banca ~ 100 | Capitale sociale 100
Totale 100 | Totale 100
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Definizione e iscrizione in bilancio

STATO PATRIMONIALE
Banca i Capitale soclale 100
Azioni proprie 10
Totale 100 | Totale 100
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Definizione e iscrizione in bilancio

STATO PATRIMONIALE
Banca 110 | Capitale sociale 100
Riserve disponibill 10
Totale 110 | Totale 110
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Definizione e iscrizione in bilancio

STATO PATRIMONIALE
Banca 100 | Capitale sociale 100
Riserve disponibil 10
(-) Riserva negativa azioni
proprie (-) 10
Totale 100 | Totale 100
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Acquisto e Successivo annullamento di azioni proprie per riduzione di
capitale sociale

Dal punto di vista economico-contabile, I'annullamento delle azioni
puo portare ad ottenere tre distinte situazioni derivanti dal confronto
emergente tra valore delle azioni proprie e il corrispondente il valore
nominale delle azioni annullate.

In concreto si possono avere le seguenti situazioni:

1. Valore delle azioni proprie uguale al valore nominale delle azioni
annullate;

2. Valore delle azioni proprie maggiore del valore nominale delle
azioni annullate;

3. Valore delle azioni proprie minore del valore nominale delle azioni
annullate;
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Acquisto e Successivo annullamento di azioni proprie per riduzione di
capitale sociale

1. Valore delle azioni proprie uguale al valore nominale delle azioni
annullate:

Esempio :

¢ Valore delle azioni proprie acquistate € 40.000;
¢ Valore nominale delle azioni annullate € 40.000;

Dare Avere

Riserva negativa acquisto azioni proprie a Banca c/c 40.000 40.000
Dare Avere
Capitale Sociale a Riserva negativa acquisto azioni proprie 40.000  40.000
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Acquisto e Successivo annullamento di azioni proprie per riduzione di
capitale sociale

1. Valore delle azioni proprie maggiore del valore nominale delle
azioni annullate:

Esempio :

¢ Valore delle azioni proprie acquistate € 50.000;
¢ Valore nominale delle azioni annullate € 40.000;

Dare Avere
Riserva negativa acquisto azioni proprie a Banca c/c 50.000 50.000
Dare Avere
Diversi a Riserva negativa acquisto azioni proprie 50.000
Capitale Sociale 40.000
Riserva Disponibile 10.000
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Acquisto e Successivo annullamento di azioni proprie per riduzione di
capitale sociale

1. Valore delle azioni proprie minore del valore nominale delle azioni
annullate:

Esempio :
¢ Valore delle azioni proprie acquistate € 40.000;
¢ Valore nominale delle azioni annullate € 50.000;

Dare Avere
Riserva negativa acquisto azioni proprie a Banca c/c 40.000 40.000
Dare Avere
Capitale Sociale a Diversi 50.000
Riserva negativa acquisto azioni proprie 40.000
Riserva disponibile 10.000
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