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ANALISI DI BILANCIO - SCHEMA RIASSUNTIVO
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Funzionale

IMPIEGHI

FONTI

(1)

(+) INVESTIMENTI IN IMMOBILIZZAZIONI
OPERATIVE

(+) CAPITALE CIRCOLANTE NETTO OPERATIVO
(-) FONDI RISCHI ED ONERI OPERATIVI

(-) TFR.

(=) CAPITALE INVESTITO OPERATIVO NETTO
(CION)

(3)

(+) CAPITALE SOCIALE (n)

(-) AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO

(-) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCO
DOVUTI

(=) CAPITALE VERSATO

(+) RISERVE
(+) UTILE DI ESERCIZIO

(=) PATRIMONIO NETTO (N)

(2)

(+) ATTIVITA' FINANZIARIE
(-) FONDI RISCHI ED ONERI NON OPERATIVI
(+) LIQUIDITA'

(=) TOTALE CAPITALE INVESTITO (CIN)

(4)

(+) DEBITI FINANZIARI A LUNGO (oltre 12 mesi)
(+) DEBITI FINANZIARI A BREVE (entro 12 mesi)

(=) TOTALE CAPITALE RACCOLTO (CIN)
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Funzionale

Gli Impieghi sono riallocati secondo il loro utilizzo, ovvero se impiegati
nell’attivita principale faranno parte degli investimenti caratteristici,
mentre per differenza tutti gli altri faranno parte degli investimenti
extra-caratteristici; si potranno evidenziare tre tipi diversi di Impieghi:

*INVESTIMENTI IN IMMOBILIZZAZIONI OPERATIVE = IMPIEGHI
STRUTTURALI OPERATIVI

=CAPITALE CIRCOLANTE NETTO OPERATIVO = IMPIEGHI
CIRCOLANTI OPERATIVI

=ATTIVITA’ FINANZIARIE = IMPIEGHI EXTRA-CARATTERISTICI
ACCESSORI
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» Le Fonti di finanziamento sono suddivise in relazione al
tipo di investimento per le quali sono state utilizzate
(caratteristico, extra-caratteristico). | debiti contratti per
supportare il normale ciclo di attivita acquisto-
produzione-vendita sono considerati Fonti operative, per
differenza tutti i debiti contratti al fine di supportare
attivita diverse da quelle precedentemente specificate
saranno considerate Fonti finanziare, infine tutti i debiti
nei confronti della proprieta saranno considerati
Patrimonio Netto.
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale CON IL CRITERIO

Finanziario
Liquidita decrescente

STATO PATRIMONIALE ATTIVO STATO PATRIMONIALE PASSIVO
1) ATTIVO CIRCOLANTE (o A BREVE) 1) PASSIVITA’ CORRENTI

1.1) LIQUIDITA IMMEDIATE 2) PASSIVITA’ CONSOLIDATE
1.2) LIQUIDITA" DIFFERITE 3) PATRIMONIO NETTO

1.3) RIMANENZE

2) ATTIVO IMMOBILIZZATO (o A LUNGO)
2.1) IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

2.2) IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

2.3) IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

CAPITALE INVESTITO CAPITALE ACQUISITO
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Finanziario
CAPITALE INVESTITO CAPITALE ACQUISITO

ATTIVO IMMOBILIZZATO
Imm. Immateriali
Imm. Materiali

Imm. Finanziarie

PASSIVITA
CONSOLIDATE

ATTIVO CIRCOLANTE

Liquidita Immediate

Liquidita differite ,

Rimanenze PASSIVITA
CORRENT]I
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Finanziario

= Questa riclassificazione ha lo scopo di riordinare le principa
di patrimonio secondo un criterio temporale che per |
riguarda la rapidita di trasformarsi in liquidita, mentre p
passivo la velocita di estinzione.

= |l discrimine temporale € individuato dal periodo di 12 mesi, dov
ogni attivita o passivita che si “trasforma/estingue” entro 12 mesi
verra definita “a breve” o “corrente”, mentre oltre i 12
verra definita “differita” o “consolidata”.
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Finanziario

» All’interno dell’Attivo Circolante (o A Breve) ci sono
tutte le voci di bilancio che si trasformeranno in liquidita
entro 12 mesi: le liquidita immediate ovvero le voci di
bilancio di sicura trasformazione: denaro e assegni in
cassa, conti correnti bancari attivi; le liquidita differite
ovvero tutte le altre poste in scadenza, tra cui
sicuramente i crediti commerciali; le rimanenze ovvero le
giacenze di magazzino iscritte in bilancio.
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Finanziario

Nell’Attivo Immobilizzato (o A Lungo) vengono indicate tutte
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di bilancio caratterizzate dalla possibilita di trasfor
liquidita in un tempo medio/lungo, ovvero, in special
Immobilizzazioni in tutte le forme: Immateriali, Materi
Finanziarie.

Dalla somma dei due macro aggregati si ricava il Capital
Investito



Riclassificazione di Stato Patrimoniale Finanziario

Le Passivita Correnti sono le voci passive di bilanci
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estingueranno entro 12 mesi, pertanto rientrano i
aggregato anche le voci di debito a lungo che si estingu
entro 12 mesi (esempio: prossime rate di mutuo decennal

Le Passivita Consolidate, sono le voci passive di bilanci
estingueranno secondo un orizzonte temporale superior
mesi, pertanto rientrano in questo aggregato anche il Fondo TFR
netto della quota relativa a dimissioni, pensionamenti
licenziamenti che si estingueranno entro i 12 mesi successivi
i fondi rischi ed oneri e necessario affrontare caso per caso).




Riclassificazione di Conto Economico AL Valore Aggiunto

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

+ Variazione rimanenze prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti
+ Variazione lavori in corso su ordinazione

+ Incrementi immobilizzazioni per lavori interni

VALORE DELLA PRODUZIONE

- Acquisti materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

+ Variazione rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
- Costi per servizi e per godimento beni di terzi
VALORE AGGIUNTO

- Costo per il personale

MARGINE OPERATIVO LORDO (MOL)

- Ammortamenti e svalutazioni

- Accantonamenti per rischi e altri accantonamenti
REDDITO OPERATIVO (Ro)

+ Altri ricavi e proventi

- Oneri diversi di gestione

+ Proventi finanziari

+ Saldo tra oneri finanziari e utile/perdita su cambi
REDDITO CORRENTE

+ Proventi straordinari

- Oneri straordinari

REDDITO ANTE IMPOSTE

- Imposte sul reddito
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INDICI DI BILANCIO

INDICI STRUTTURALI

Analisi degli impieghi

Rigidita degli impieghi (Ai/TI)
Elasticita degli impieghi ( Ac/TI)

Analisi delle fonti

Indice di autonomia finanziaria (Cp/TI)
Grado di capitalizzazione (Cp/(Pc+Pb))
Indice di dipendenza finanziaria ((Pc+Pb)/TI)

Correlazione tra impieghi e fonti

Indice di indebitamento (TlI/Cp) LEVERAGE
Quoziente di indebitamento ( Pc+Pb)/Cp
Indice di rigidita delle fonti ( Cp+Pc)/TI
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INDICI DI BILANCIO

ANALISI DELLA SOLIDITA' AZIENDALE

Margine di struttura/ autocopertura (Cp-Ai)
Margine di copertura delle immobilizzazioni (Cp+Pc)-Ai

Indice di autocopertura delle immobilizzazioni (Cp/Ai)
Indice di copertura delle immobilizzazioni (Cp+Pc)/Ai

ANALISI DELLA SOLVIBILITA' DELL'AZIENDA
Capitale circolante netto ( Ac - Pb)

Indice di disponibilita (Current Ratio) ( Ac/Pb)
Margine di tesoreria ((DI+Df)-Pb)

Indice liquidita primaria (DI/Pb)

Indice secco di liquidita (DI/(Pb immediate)

Indice di liquidita secondaria (Quick ratio) ((DI+DF)/Pb)

Posizione finanziaria netta ( DI+Cr. Fin breve)- Deb fin. Breve +medio
lungo
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INDICI DI BILANCIO

R.O.E. ( Utile netto esercizio)/Cap proprio

R.O.l. ( Ro/Tot. Investimenti)

Incidenza gestione extra caratteristica (Utile/Ro)

R.O.S. ( Retun on sales) ( Ro/Ricavi netti vendita)

Indice di rotazione impieghi ( Ricavi netti vendita/Tl)

R.O.D ( oneri finanziari/debiti finanziari)
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Altri indici di economico finanziari e di efficienza

indice di rotazione crediti commerciali (fatt. vend./crediti c.)

durata media dei crediti (cred. comm/fatt. vend.)*365

durata media dei debiti (deb comm/fatt. acq.)*365
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» ANALISI DI ALCUNI INDICI
Indice di autonomia finanziaria (Cp/TI)

<0,33 struttura finanziaria piuttosto pesante
0,55-0,66 struttura finanziaria equilibrata
0,66 notevoli possibilita di sviluppo

Indice di indebitamento (TI/Cp) LEVERAGE
Indice > 3 ( problemi di sottocapitalizzazione)

Indice di autocopertura delle immobilizzazioni (Cp/Ai)
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Indice di copertura delle immobilizzazioni (Cp+Pc)/Ai -

0 <1 Situazione di grave pericolo

1 Indice di disponibilita (Current Ratio) ( Ac/Pb)

a

a

a

<1 situazione di squilibrio = Capitale Circolante netto neqgativo
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INDICI DI BILANCIO

Indice liquidita primaria (DI+Df/Pb) ( disponibilita liquide e differite / Passivita a breve)

Attenzione questi valori sono riferibili ad un impresa che detenga anche rimanenze di magazzino

1

0,50 - 1
0,33 - 0,50
<0,33

INDICI ECONOMICI

V VVVY

- R.O.E. ( Utile netto eserCiZiO)lcap Proprio (ha poco significato per le cooperati

Rappresenta la remunerazione del capitale investito dai soci. Viene di solito confrontato con i rendimenti dei
titoli privi di rischio.
= R.O.l. (Ro/Tot. Investimenti) rappresenta I’efficienza del capitale investito in termini di creazion
reddito operativo per il tramite degli investimenti.
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ANALISI BILANCIO

| STATO PATRIMONIALE FINANZIARIO
ATTIVO 2022 2021 PASSIVO 2022 2021
ATTIVO FISSO 3.470.464 2.958.499 MEZZI PROPRI 4.018.235 3.434.310
di cui: di cui:
" Immobilizzazioni immateriali | 34.746 | 54.454 | Capitale sociale | 1.887.074 | 1.795.074
Immobilizzazioni materiali 3.372.065 2.850.421 | Riserve 2.131.161 1.639.235
' Immobilizzazioni finanziarie | 63.653 | 53.624 | Perdite portate a nuovo | 0 | 0
PASSIVITA
CONSOLIDATE 1.252.484
ATTIVO CIRCOLANTE 8.455.865  7.187.254
' Liquidita differite | 6.224.019 | 5.848.034 PASSIVITA CORRENTI 6.121.259  5.458.958
' Liquidita immediate | 2231.846 |  1.339.219
CAPITALE CAPITALE DI
INVESTITO ‘ 11.926.329 ‘ 10.145.752 FINANZIAMENTO 11.926.329 10.145.752
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ANALISI BILANCIO

| STRUTTURA PATRIMONIALE ANNO 2022
| ATTIVITA | | PASSIVITA

ATTIVO IMMOBILIZZATO PATRIMONIO NETTO
3,470 milioni di Euro (29,10%) 4,018 milioni di Euro (33,69%)
DA Patrimonio Netto (100,0%) <: di cui 3,470 milioni di Euro AD Attivo Immobilizzato (86,4%)
e 548mila Euro AD Attivo Circolante (13,6%)

&
ATTIVO CIRCOLANTE PASSIVITA CONSOLIDATE
8,456 milioni di Euro (70,90%) & 1,787 milioni di Euro (14,98%)
AD Attivo Circolante (100,0%)
di cui 548mila Euro DA Patrimonio Netto (6,5%),
1,787 milioni di Euro DA Passivita Consolidate (21,1%)
& 6,121 milioni di Euro DA Passivita Correnti (72,4%) PASSIVITA CORRENTI
& 6,121 milioni di Euro (51,33%)
AD Attivo Circolante (100,0%)
CAPITALE INVESTITO CAPITALE DI FINANZIAMENTO
11,926 milioni di Euro (100,00%) 11,926 milioni di Euro (100,00%)
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ANALISI BILANCIO

CONTO ECONOMICO 31.12.2022 31.12.2021 Variazione

Ricavi netti 24.309.224 22.548.101 +1.761.123
Incrementi di immobilizzazioni 0 0 0
Proventi diversi 535.038 685.068 -150.030
Costi esterni (6.120.960) (5.576.512) +544.448
Valore Aggiunto 18.723.302 17.656.657 +1.066.645
Costo del lavoro (17.733.107) (17.115.438) +617.669
Margine Operativo Lordo (EBTDA) 990.195 541.219 +448.976
Ammortamento, svalutazioni e altri accantonamenti (433.146) (388.920) +44.226
Risultato Operativo (EBIT) 557.049 152.299 +404.750
Proventi e oneri finanziari (72.536) (55.568) +16.968
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 309 931 -622
Risultato (ordinario) prima delle imposte 484.822 97.662 +387.160
Imposte correnti e differite 0 0 0
Risultato netto 484.822 97.662 +387.160
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ANALISI BILANCIO

' Indicatore | 2022 | 2021 | Variazione
' INDICE DI DIPENDENZA FINANZIARIA | 66,3% | 66,2% | +0,1%
' RAPPORTO DI INDEBITAMENTO | 2,97 | 2,95 | +0,02
' INDICE DI LIQUIDITA’ (QUICK TEST) | 1,36 | 1,30 | +0,06
' ROTAZIONE DEI CREDITI IN GIORNI (360 gg) | 79,26 | 81,27 | -2,01
\
| Legenda Indicatori | Costruzione | Breve descrizione
INDICE DI Mezzi di terzi Indica l'equilibrio della struttura finanziaria nel medio lungo periodo,
DIPENDENZA (Passivita a quantificando le attivita che sono finanziate da capitale di terzi indicando
FINANZIARIA breve + Passivita in percentuale | mezzi di terzi (passivita consolidate e correnti) che

finanziano il capitale investito nell'impresa.
Nel nostro caso nel 2022 il 66,3% delle attivita & stato finanziato con
capitale di terzi contro il 66,2% del 2021 (64,6% nel 2020 e 63,3% nel

consolidate) /
Capitale investito

(tot. SF) 2019), con un aumento tra i due esercizi del +0,1%.
Un quoziente superiore a 4 indica una struttura finanziaria che
RAPPORTO DI Capitale investito preferibilmente & da riequilibrare.
INDEBITAMENTO (tot. S.P.)/ Nel 2022 si registra un piccolo aumento pari a +0,02 rispetto al 2021,

Patrimonio netto passando da 2,95 a 2,97 (2,83 nel 2020), dato sempre inferiore a 4.

Utilizzando l'indice applicabile alle cooperative sociali, con al
denominatore, oltre al capitale proprio, anche le altre fonti di
finanziamento da soci (ad esempio il TFR), rapportando tutte le ‘fonti
interne’, non solo il capitale proprio, al totale degli investimenti in essere,
si ottiene un valore di 2,51 nel 2022 contro un valore di 2,47 nel 2021
(2,37 del 2020) con un aumento tra i due esercizi di +0,04.

o
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ANALISI BILANCIO

Crediti verso soci

Un valore pari a 1 risulta generalmente soddisfacente, anche se &

INDICE DI + Crediti entro 12 | preferibile un indice superiore a 2, ma inferiore a 6. Un valore troppo
LIQUIDITA m + Disponibilita elevato pud essere sintomo di una cooperativa “chiusa” che gestisce
(quick test) liquide / Debiti semplicemente le disponibilita liquide invece di dar origine ad investimenti
scadenti entro 12 | di tipo produttivo.
m + Ratei e Si registra quest’anno un aumento di tale indice, dal 1,30 del 2021 al 1,36
risconti passivi del 2022 con un aumento di +0,06.
Nei precedenti bilanci si erano registrati i seguenti valori: 1,14 nel 2010,
1,48 nel 2011, 1,53 nel 2012, 1,62 nel 2013, 1,47 nel 2014, 1,30 nel 2015,
1,24 nel 2016, 1,22 nel 2017, 1,34 nel 2018, 1,39 nel 2019, 1,27 nel 2020,
con un incremento dal 2010 al 2022 del +0,22.
Derivando la gran parte del fatturato della Cooperativa da contratti con
ROTAZIONE DEI Crediti (Cll) / enti pubblici, la rotazione dei crediti risente naturalmente di tale tipologia
CREDITIIN Ricavi delle di rapporti: le fatture emesse verso enti pubblici vengono incassate in un
GIORNI prestazioni * 360 | periodo di tempo che pud variare dai 90 ai 180 giorni; si pud pertanto

ritenere positiva una rotazione dei crediti non superiore a 120 giorni.

Quest’'anno la rotazione dei crediti & stata di 79 giorni medi, registrando
una riduzione pari a -2 giorni rispetto agli 81 giorni medi del 2021 (91
giormi medi nel 2020, 70 giorni medi nel 2019, 80 giorni medi nel 2018 e
96 giorni medi del 2017), proseguendo nel trend positivo di riduzione dei
giorni registrato nell’esercizio precedente.
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ANALIS| BILANCIO DUEMILAUNO AGENZIA SOCI

% su
PRODUZIONE DEL VALORE AGGIUNTO HEID m PROD
Valore della produzione
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 24.309.224 a97,8% 22.548.101 97,1% 18.831.427 97,9%
Incrementi di immaobilizzazioni [} 0,0% 0 0,0% o 0,0%
Ricavi e proventi vari 535.038 2,2% B685.068 2,9% 403.950 2,1%
Totale Valore della produzione 24.844.262 100,0% 23.2323.169 100,0% 19.235.377 100,0%
1.611.093 6,9%
Costi della produzione
Acquisti materie prime 672.994 2,7% 656.038 2,8% 616.942 3,2%
Costi per servizi (al netto di rimborsi spese a personale) 4.847.741 19,5% 4.348.299 18,7% 3.755.358 19,5%
Costi per godimento di beni di terzi 208.709 0,8% 209.853 0,9% 174.758 0,9%
Altri accantonamenti 133.219 0,5% 157.218 0, 7% ] 0,0%
Oneri diversi di gestione 322.072 1,3% 297.878 1,3% 243,242 1,3%
Totale Costi della produzione 6.184.735 24,9% 5.669.286 24,4% 4.790.300 24,9%
VALORE AGGIUNTO CARATTERISTICO LORDOD 18.659.527 75,1% 17.563.883 75,6% 14.445.077 75,1%
Saldo Gestione finanziaria -72.536 -0,3% -55.568 -0,2% -60.752 -0,3%
S5aldo Gestione partecipazioni 309 0,0% 931 0,0% -1.158 0,0%
Saldo Gestione straordinaria 0 0,0% 0 0,0% (0] 0,0%
Totale Gestione finanziaria e straordinaria -72.227 -0,3% -54.637 -0,2% -61.910 -0,3%
VALORE AGGIUNTO GLOBALE LORDO 18.587.300 74,8% 17.509.246 75,4% 14.383.167 74,8%
Ammortamenti 223.221 0,9% 196.741 0,8% 212 .808 1,1%
Svalutazioni 76706 0,3% 34.961 0,2% 32.376 0,2%
Totale Ammortamenti e swvalutazioni 299.927 1,2% 231.702 1,0% 245.184 1,3%
18.287.373 73,6% 17.277.544 74,4% 14.137.983

TatC—AR o7
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ANALISI BILANCIO

DISTRIBUZIONE DEL VALORE AGGIUNTO 2022 % suVA 2021 % su VA

REMUNERAZIONE DEL PERSONALE

Remunerazione soci lavoratori 14.900.484 21,5% 14.761.186 25,4% 12.374.757 27,5%
Remunerazione dipendenti 2.902.067 15,9% 2.418.696 14,0% 1.571.788 11,1%
TOTALE REMUNERAZIONE DEL PERSONALE 17.802.551 97,3%  17.179.882 994%  13.946.545  98,6%
REMUNERAZIONE DELLA PUBBLICA AMMINISTRAZIONE 0 0,00% 0 0,00% 0 0,0%
REMUNERAZIONE DELL'AZIENDA 470.277 2,6% 94.732 0,5% 185.695 13%
ALTRO (COOPFOND F.DO MUTUALISTICO L 59/92) 14.545 0,08% 2.930 0,02% 5.743 0,04%
DISTRIBUZIONE VALORE AGGIUNTO GLOBALE NETTO 18.287.373  100,0% 17.277.544  100,0% 100,0%
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ANALISI BILANCIO

DISTRIBUZIONE VALORE AGGIUNTO ANNO 2022

REMUMNERAZIONE
oy REMUMNERAZIONE
AMMINISTRAZIONE, ;
0.00% DELL'AZIENDA, 2.57%
ALTRO [COOPFOND
F.DO MUTUALISTICO L
59/92), 0.08%
REMUMERAZIONE
DIPENDENTI, 15.87%

REMUMNERAZIONE SOCI
LAVORATORI, B1.48%
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ANALISI BILANCIO

RATING COOPERATIVE SOCIALI
PUNTEGGIO / SCORE
CURRENT RATIO

WARRANTY RATIO

EQUITY MULTLIER

ROA

EBITA/TOTAL ASSETS

ROE

INTERREST / REVENUES
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<0,8

<0,5

>10

<0

<0

<0

>6%

0,8-0,99

0,5-0,64

6-10

0%-0,99%

0%-3,99%

0%-1,99%

4%-6%

1-1,19

0,65-0,79

3-5,99

1%-1,99%

4%-7,99%

2%-4,99%

2%-3,99%

1,2-1,5

0,8-0,99 >1

2,99-2 <2
2%-4% >4%
8%-12% >12%
5%-8% >8%

1%-1,99%



ANALISI BILANCIO

RATING
2.021 . 2.021 2.022
CURRENT RATIO ( ATTIVO CIRCOLANTE / PASSIVITA' A BREVE) 1,20 4 5
WARRANTY RATIO - MARG. STRUTT. ESSENZIALE ( Cap
Proprio/Immob) 0,94
EQUITY MULTLIER Investimenti/ Cap proprio 3,40
ROA ( reddito netto / Investimenti) 1,03%
EBITA/TOTAL ASSETS Reddito operativo/investimenti) 5,69%
ROE 3,50%
INTERREST / REVENUES 0,24%
RATING TOTALE
RATING MEDIO 7
SCORE MEDIO ( ATTIVE ) - CONTINUITA' AZIENDALE 3,71
SCORE NON ATTIVE ( PERICOLO DI DEFAULT) 1,43
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