
#11
LA RELAZIONE AL 

BILANCIO



La formazione del giudizio del revisore

La formazione del giudizio da parte del revisore è senza dubbio uno dei passaggi più 
delicati e importanti dell’intera attività di revisione.

La relazione al bilancio rappresenta l’esito finale dell’incarico di revisione per ciascun 
esercizio di riferimento.

Riferimenti:

- Normativi: art. 14, D.Lgs. 39/2010 (non EIP) + art. 10, Reg. UE 537/2014 (se EIP).

- Normativi: art. 2434-bis, c.c.; art. 157, TUF.

- ISA: 700 (Formazione del giudizio e struttura della relazione), ISA 701 (Aspetti chiave 
della revisione per gli EIP), 705 (Modifiche al giudizio), 706 (Richiami di informativa e 
altri paragrafi). SA 720B (Relazione sulla gestione).
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art. 2434-bis, c.c. - Invalidità della deliberazione di approvazione del bilancio

Le azioni previste dagli articoli 2377 [Annullabilità delle deliberazioni] e 2379 [Nullità delle 
deliberazioni] non possono essere proposte nei confronti delle deliberazioni di 
approvazione del bilancio dopo che è avvenuta l'approvazione del bilancio dell'esercizio 
successivo.

La legittimazione ad impugnare la deliberazione di approvazione del bilancio su cui il 
soggetto incaricato di effettuare la revisione legale dei conti ha emesso un giudizio privo di 
rilievi spetta a tanti soci che rappresentino almeno il cinque per cento del capitale sociale.

Il bilancio dell'esercizio nel corso del quale viene dichiarata l'invalidità di cui al comma 
precedente tiene conto delle ragioni di questa.
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art. 157, TUF.

1. Salvi i casi previsti dall'articolo 156, comma 4, la deliberazione dell'assemblea o del consiglio di 
sorveglianza che approva il bilancio d'esercizio può essere impugnata, per mancata conformità del bilancio 
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione, da tanti soci che rappresentano almeno il cinque per 
cento del capitale sociale. Tanti soci che rappresentano la medesima quota di capitale della società con 
azioni quotate possono richiedere al tribunale di accertare la conformità del bilancio consolidato alle 
norme che ne disciplinano i criteri di redazione.

2. La CONSOB può esercitare in ogni caso le azioni previste dal comma 1 entro sei mesi dalla data di 
deposito del bilancio d'esercizio e del bilancio consolidato presso l'ufficio del registro delle imprese.

3. Il presente articolo non si applica alle società con azioni quotate solo in mercati regolamentati di altri 
paesi dell'Unione Europea.

4. Per le società cooperative, la percentuale di capitale indicata nel comma 1 è rapportata al numero 
complessivo dei soci.

Art. 156, co. 4 →In caso di giudizio negativo o di dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio o in 
presenza di richiami di informativa relativi a dubbi significativi sulla continuità aziendale il revisore legale o 
la società di revisione legale informano tempestivamente la Consob.
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Il revisore deve FORMARSI UN GIUDIZIO rispetto alla capacità del bilancio di rappresentare 
– in tutti gli aspetti significativi – la situazione economica, patrimoniale e finanziaria 
dell’impresa-cliente in conformità al quadro dell’informativa finanziaria applicabile.

Quindi, il giudizio si basa sul fatto che il bilancio nel suo complesso NON contenga errori 
significativi (dovuti a frodi oppure a comportamenti non intenzionali).

Per farlo il revisore considera:

■ la sufficienza e appropriatezza degli elementi probativi acquisiti (ISA ITALIA 330);

■ la presenza di errori significativi non corretti (ISA ITALIA 450);

■ Le ulteriori valutazione di cui all’ISA ITALIA 700 (12-15).
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ISA 700
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GIUDIZIO SENZA MODIFICA o GIUDIZIO POSITIVO o CLEAN OPINION 

→ quando il bilancio è redatto in tutti gli aspetti significativi in 

conformità al quadro dell’informativa finanziaria applicabile.

GIUDIZIO CON MODIFICA o 

QUALIFIED OPINION

GIUDIZIO NEGATIVO → il bilancio contiene errori significativi e 

pervasivi

GIUDIZIO POSITIVO CON RILIEVI → il bilancio contiene errori 

significativi MA NON pervasivi

IMPOSSIBILITA’ DI ESPRIMERE UN GIUDIZIO o DISCLAIMER OF OPINION  

→ quando non è stato possibile acquisire elementi probativi sufficienti 

ed appropriati.
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ISA 705 Una volta si diceva con 

«eccezioni»

Una volta si diceva con 

«riserve»
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Art. 14, D. Lgs. 39/2010
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Art. 14, D. Lgs. 39/2010
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ISA 700
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ISA 701

Nel caso di EIP, la relazione contiene un ulteriore paragrafo dedicato ai KAM – KEY AUDIT 

MATTERS.

Cioè le aree che secondo il giudizio professionale del revisore hanno richiesto maggiore 

attenzione durante lo svolgimento del suo lavoro – e che vengono comunicate ai soggetti 

della governance.
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ISA 701
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Reg. UE 537/2014, art. 10

Key Audit Matters
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Reg. UE 537/2014, art. 10
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I POSSIBILI ESITI DEL LAVORO DEL REVISORE
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