
ANALISI DI BILANCIO
I PRNCIPALI NDICI D ANALISI PATRIMNIALE FINANZIARIA ED ECONOMICA
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ANALISI DI BILANCIO – SCHEMA RIASSUNTIVO
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Funzionale 

IMPIEGHI FONTI

(1)

(+) INVESTIMENTI IN IMMOBILIZZAZIONI                   
OPERATIVE

(3)

(+) CAPITALE SOCIALE (n)

(+) CAPITALE CIRCOLANTE NETTO OPERATIVO
(-) AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO

(-) FONDI RISCHI ED ONERI OPERATIVI
(-) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA     

DOVUTI

(-) T.F.R.
(=) CAPITALE VERSATO

(+) RISERVE
(+) UTILE DI ESERCIZIO

(=) CAPITALE INVESTITO OPERATIVO NETTO 
(CION)

(=) PATRIMONIO NETTO (N)

(2)

(+) ATTIVITA' FINANZIARIE

(4)

(+) DEBITI FINANZIARI A LUNGO (oltre 12 mesi)
(-) FONDI RISCHI ED ONERI NON OPERATIVI (+) DEBITI FINANZIARI A BREVE (entro 12 mesi)
(+) LIQUIDITA'

(=) TOTALE CAPITALE INVESTITO (CIN) (=) TOTALE CAPITALE RACCOLTO (CIN)



Gli Impieghi sono riallocati secondo il loro utilizzo, ovvero se impiegati
nell’attività principale faranno parte degli investimenti caratteristici,
mentre per differenza tutti gli altri faranno parte degli investimenti
extra-caratteristici; si potranno evidenziare tre tipi diversi di Impieghi:

▪INVESTIMENTI IN IMMOBILIZZAZIONI OPERATIVE = IMPIEGHI 
STRUTTURALI OPERATIVI

▪CAPITALE CIRCOLANTE NETTO OPERATIVO = IMPIEGHI 
CIRCOLANTI OPERATIVI

▪ATTIVITA’ FINANZIARIE = IMPIEGHI EXTRA-CARATTERISTICI 
ACCESSORI

Riclassificazione di Stato Patrimoniale Funzionale 
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Funzionale 

 Le Fonti di finanziamento sono suddivise in relazione al 

tipo di investimento per le quali sono state utilizzate 

(caratteristico, extra-caratteristico). I debiti contratti per 

supportare il normale ciclo di attività acquisto-

produzione-vendita sono considerati Fonti operative, per 

differenza tutti i debiti contratti al fine di supportare 

attività diverse da quelle precedentemente specificate 

saranno considerate Fonti finanziare, infine tutti i debiti 

nei confronti della proprietà saranno considerati 

Patrimonio Netto.
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale CON IL CRITERIO  

Finanziario
Liquidità decrescente
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Finanziario 

CAPITALE INVESTITO    CAPITALE ACQUISITO

ATTIVO IMMOBILIZZATO

Imm. Immateriali

Imm. Materiali 

Imm. Finanziarie

ATTIVO CIRCOLANTE

Liquidità Immediate

Liquidità differite

Rimanenze

PATRIMONIO

NETTO 

PASSIVITA’

CONSOLIDATE

PASSIVITA’

CORRENTI

LIQ.

DECR

.



Riclassificazione di Stato Patrimoniale Finanziario

▪ Questa riclassificazione ha lo scopo di riordinare le principali voci

di patrimonio secondo un criterio temporale che per l’attivo

riguarda la rapidità di trasformarsi in liquidità, mentre per il

passivo la velocità di estinzione.

▪ Il discrimine temporale è individuato dal periodo di 12 mesi, dove

ogni attività o passività che si “trasforma/estingue” entro 12 mesi

verrà definita “a breve” o “corrente”, mentre oltre i 12 mesi

verrà definita “differita” o “consolidata”.
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Finanziario

 All’interno dell’Attivo Circolante (o A Breve) ci sono 

tutte le voci di bilancio che si trasformeranno in liquidità 

entro 12 mesi: le liquidità immediate ovvero le voci di 

bilancio di sicura trasformazione: denaro e assegni in 

cassa, conti correnti bancari attivi; le liquidità differite

ovvero tutte le altre poste in scadenza, tra cui 

sicuramente i crediti commerciali; le rimanenze ovvero le 

giacenze di magazzino iscritte in bilancio.
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Finanziario

Nell’Attivo Immobilizzato (o A Lungo) vengono indicate tutte le voci

di bilancio caratterizzate dalla possibilità di trasformarsi in

liquidità in un tempo medio/lungo, ovvero, in special modo, le

Immobilizzazioni in tutte le forme: Immateriali, Materiali e

Finanziarie.

Dalla somma dei due macro aggregati si ricava il Capitale

Investito
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Riclassificazione di Stato Patrimoniale Finanziario

Le Passività Correnti sono le voci passive di bilancio che si

estingueranno entro 12 mesi, pertanto rientrano in questo

aggregato anche le voci di debito a lungo che si estingueranno

entro 12 mesi (esempio: prossime rate di mutuo decennale).

Le Passività Consolidate, sono le voci passive di bilancio che si

estingueranno secondo un orizzonte temporale superiore ai 12

mesi, pertanto rientrano in questo aggregato anche il Fondo TFR al

netto della quota relativa a dimissioni, pensionamenti,

licenziamenti che si estingueranno entro i 12 mesi successivi. (per

i fondi rischi ed oneri è necessario affrontare caso per caso).
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Riclassificazione di Conto Economico AL Valore Aggiunto
Ricavi delle vendite e delle prestazioni

+ Variazione rimanenze prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti

+ Variazione lavori in corso su ordinazione

+ Incrementi immobilizzazioni per lavori interni

VALORE DELLA PRODUZIONE

- Acquisti materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

+ Variazione rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

- Costi per servizi e per godimento beni di terzi

VALORE AGGIUNTO

- Costo per il personale

MARGINE OPERATIVO LORDO (MOL)

- Ammortamenti e svalutazioni

- Accantonamenti per rischi e altri accantonamenti

REDDITO OPERATIVO  (Ro)

+ Altri ricavi e proventi

- Oneri diversi di gestione

+ Proventi finanziari

+ Saldo tra oneri finanziari e utile/perdita su cambi

REDDITO CORRENTE

+ Proventi straordinari

- Oneri straordinari

REDDITO ANTE IMPOSTE

- Imposte sul reddito

REDDITO NETTO



INDICI DI BILANCIO
INDICI STRUTTURALI

Analisi degli impieghi

Rigidità degli impieghi (Ai/TI)

Elasticità degli impieghi ( Ac/TI)

Analisi delle fonti

Indice di autonomia finanziaria (Cp/TI)

Grado di capitalizzazione (Cp/(Pc+Pb))

Indice di dipendenza finanziaria ((Pc+Pb)/TI)

Correlazione tra impieghi e fonti

Indice di indebitamento (TI/Cp) LEVERAGE

Quoziente di indebitamento ( Pc+Pb)/Cp

Indice di rigidità delle fonti ( Cp+Pc)/TI
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INDICI DI BILANCIO
ANALISI DELLA SOLIDITA' AZIENDALE

Margine di struttura/ autocopertura (Cp-Ai)

Margine di copertura delle immobilizzazioni (Cp+Pc)-Ai

Indice di autocopertura delle immobilizzazioni (Cp/Ai)

Indice di copertura delle immobilizzazioni (Cp+Pc)/Ai

ANALISI DELLA SOLVIBILITA' DELL'AZIENDA

Capitale circolante netto  ( Ac - Pb)

Indice di disponibilità (Current Ratio) ( Ac/Pb)

Margine di tesoreria ((Dl+Df)-Pb)

Indice liquidità primaria (Dl/Pb)

Indice secco di liquidità (Dl/(Pb immediate)

Indice di liquidità secondaria (Quick ratio) ((Dl+DF)/Pb)

Posizione finanziaria netta ( Dl+Cr. Fin breve)- Deb fin. Breve +medio 

lungo
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INDICI DI BILANCIO

INDICI DI REDDITIVITA'

R.O.E. ( Utile netto esercizio)/Cap proprio 

R.O.I.  ( Ro/Tot. Investimenti)

Incidenza gestione extra caratteristica (Utile/Ro)

R.O.S. ( Retun on sales) ( Ro/Ricavi netti vendita)

Indice di rotazione impieghi ( Ricavi netti vendita/TI)

R.O.D ( oneri finanziari/debiti finanziari)
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INDICI DI BILANCIO

Altri indici di economico finanziari e di efficienza

indice di rotazione crediti commerciali  (fatt. vend./crediti c.)

durata media dei crediti (cred. comm/fatt. vend.)*365

durata media dei debiti (deb comm/fatt. acq.)*365
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INDICI DI BILANCIO

 ANALISI DI ALCUNI INDICI
Indice di autonomia finanziaria (Cp/TI)  (capitale proprio /totale investimenti)

< 0,33 struttura finanziaria piuttosto pesante

0,33-0,55 struttura finanziaria da tenere controllata

0,55-0,66 struttura finanziaria equilibrata

0,66 notevoli possibilità di sviluppo

Indice di indebitamento (TI/Cp) LEVERAGE (totale investimenti/capitale proprio)

Indice > 3 ( problemi di sottocapitalizzazione)

Indice di autocopertura delle immobilizzazioni (Cp/Ai) (Capitale proprio / Attivo 

immobilizzato)

➢ 0,70 Situazione soddisfacente   ; 0,50-0,70 situazione da tenere controllata

➢ 0,33 – 0,50 situazione di pericolo ; < 0,33 situazione di grave pericolo
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IINDICI DI BILANCIONDICI DI BILANCIO
Indice di copertura delle immobilizzazioni (Cp+Pc)/Ai  - (Capitale proprio + passività consolidate) / 

Attivo immobilizzato)

❑ 1,50 Solidità buona struttura equilibrata

❑ 1- 1,50 Situazione da tenere controllata

❑ <1 Situazione di grave pericolo

❑ Indice di disponibilità (Current Ratio) ( Ac/Pb)  (Attivo circolante/passività a breve)

❑ > 2 posizione di liquidità ottimale

❑ 1,50 – 2 posizione di liquidità soddisfacente

❑ 1 – 1,50 situazione da controllare

❑ < 1 situazione di squilibrio = Capitale Circolante netto negativo
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INDICI DI BILANCIO
Indice liquidità primaria (Dl+Df/Pb) ( disponibilità liquide e differite / Passività a breve)

Attenzione questi valori sono riferibili ad un impresa che detenga anche rimanenze di magazzino

➢ 1 soddisfacente

➢ 0,50 – 1 accettabile

➢ 0,33 – 0,50 squilibrio non grave

➢ < 0,33 squilibrio grave

 INDICI ECONOMICI

▪ R.O.E. ( Utile netto esercizio)/Cap proprio (ha poco significato per le cooperative)

▪ Rappresenta la remunerazione del capitale investito dai soci. Viene di solito confrontato con i rendimenti dei 

titoli privi di rischio.

▪ R.O.I.  ( Ro/Tot. Investimenti)  rappresenta l’efficienza del capitale investito in termini di creazione  del 

reddito operativo per il tramite degli investimenti.  
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ANALISI BILANCIO
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ANALISI BILANCIO

182LM Elementi di imprenditorialità sociale AA 25/26 Docente Maurizio Dovier 21



ANALISI BILANCIO
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ANALISI BILANCIO
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ANALISI BILANCIO
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ANALISI BILANCIO
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ANALISI BILANCIO
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ANALISI BILANCIO
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ANALISI BILANCIO

RATING COOPERATIVE SOCIALI

PUNTEGGIO / SCORE 1 2 3 4 5

CURRENT RATIO <0,8 0,8-0,99 1-1,19 1,2-1,5 >1,5

WARRANTY RATIO <0,5 0,5-0,64 0,65-0,79 0,8-0,99 >1

EQUITY MULTLIER >10 6-10 3-5,99 2,99-2 <2

ROA <0 0%-0,99% 1%-1,99% 2%-4% >4%

EBITA/TOTAL ASSETS <0 0%-3,99% 4%-7,99% 8%-12% >12%

ROE <0 0%-1,99% 2%-4,99% 5%-8% >8%

INTERREST / REVENUES >6% 4%-6% 2%-3,99% 1%-1,99% <1%
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ANALISI BILANCIO

RATING

2.021 2.022 2.021 2.022

CURRENT RATIO ( ATTIVO CIRCOLANTE / PASSIVITA' A BREVE) 1,20 1,51 4 5

WARRANTY RATIO  - MARG. STRUTT. ESSENZIALE ( Cap 

Proprio/Immob) 0,94 0,95 4 4

EQUITY MULTLIER  Investimenti/ Cap proprio 3,40 3,41 3 3

ROA  ( reddito netto / Investimenti) 1,03% 4,33% 3 5

EBITA/TOTAL ASSETS  Reddito operativo/investimenti) 5,69% 8,85% 3 4

ROE 3,50% 14,78% 3 5

INTERREST / REVENUES 0,24% 0,29% 5 5

RATING TOTALE 25 31

RATING MEDIO 7 3,57 4,43

SCORE MEDIO ( ATTIVE ) - CONTINUITA' AZIENDALE 3,71

SCORE NON ATTIVE ( PERICOLO DI DEFAULT) 1,43
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